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Chwong 2:Thij trwwéd'ng chirng khéan
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Chwong 1: Thi trweong tai chinh

1.1 Co s& hinh thanh thi trwedng tai chinh
1.2 Chtre nang thi trwdng tai chinh

1.3 Phan lpai thi trwdng tai chinh

1.4 Hang hoa thi trrong tai chinh

1.5 Chu thé tham gia

1.1 Co’ s& hinh thanh thij trwéng tai
chinh

1.1.1 Tinh tat yéu khach quan cta qua
trinh dieu tiét von

1.1.2 Co s& hinh thanh TT tai chinh

1.1.3. Ban chat TT Tai chinh
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1.1.1 Tinh tat yéu khach quan cua qua
trinh diéu tiét von

« Qua trinh tai san xuat ddi hdi nhu cau vén
I&n

« Nguwdi co vdn tim cach [am cho vén sinh
sbi nay n¢&

- sy diéu tiét vén tr noi thira vén sang noii
thiéu vén

1.1.2 Co s& hinh thanh TT tai chinh

« Céc hinh thrc két ndi Cung — Cau:
—Vay muwon truc tiép
— Théng qua cac td chire tai chinh trung gian
— Phat hanh cac chirng tr c6 gia

->Hinh thanh TT Tai chinh: noi dién ra cac
giao dich mua ban tai san tai chinh
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1.1.3. Ban chat TT Tai chinh

« La noi dién ra cac hoat dong giao lwu,
luadn chuyén nhirng ludng von trong xa hai.

« L& hoat déng chuyén von tiét kiém sang
dau tw

« La noi dién ra sy chuyén vén tr ngudi cé
von nhan roi toi nguwoi thiéu von.

1.2 Chtrc nang thi trwwéng tai chinh

» Chirc ndng dan von tir nguoi thira von
sang nguwoi thiéu von

» Chtrc nang hinh thanh gia ca tai san tai
chinh theo co ché thi trwong

* Chirc nang dam bao tinh thanh khoan cho
cac tai san tai chinh

« Gidm thiéu chi phi tim kiém va chi phi lwu
théng




1.3. Phédn loai TTTC

1.3.1.Can cr vao thoi han luan chuyén vén

1.3.2. Can c vao tinh chat chuyén mén hoa
cua thi trwd'ng

1.3.3. Can cr vao qua trinh luan chuyén
cong cu Tai chinh

1.3.1.Can cr vao th&i han luan chuyén
von

TTTC bao gébm TT tién té va TT vén:

Thi trwong tién té

TT’Vén
ngan han

TT Héi doai

TT Lién NH

Tt Thé chép TT cho thué
T
v C< tai chinh
sebck TT
OoTC

Thi trwdng vén
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Thi trweérng tién té

* Khai niém Thj trwwdng Tién té:

— La noi giao dich mua ban quyén st dung cac
khoan tién té ngan han (bao gom cac loai giay
to ¢6 gia ngan han duwdi 01 nam) trong nén

kinh té
« Céac bd phan cua Thij trwdng Tién té:
— Thi trwdng lién ngan hang
— Thi trwdng hbi doai
— Thi trwdng vén ngén han

Thi trwéng von

« Khai niém Thj trwérng von

— La noi giao dich cac cong cu von dai han
« Céac bd phan cua Thi trwong von:

— Thi trwdng thé chip

— Thi trwdng cho thué tai chinh

— Thi trw&ng chirng khoan
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1.3.2. Can cr vao tinh chat chuyén mén
héa cua thi tred'ng

* Thi trwong cbng cu ng
« Thi trwdng céng cu vén
« Thi trwdng cOng cu phai sinh

1.3.3. Can ctr vao qua trinh luan chuyén
coéng cu Tai chinh

« Thj trwéng so cap
« Thi trwdng th&r cép
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1.4. Hang héa cua TT Tai chinh

1.4.1. Hang héa cua thj trwedng tién té
1.4.2. Hang héa cua thj trweéng von

1.4.1. Hang héa cua thj trwdng tién té:

— Tin phiéu

— Cac khoan vay lién ngan hang

— Gidy chap nhan thanh toan ctia Ngan hang

— Ky phiéu thwong mai

— Ky phiéu ngan hang, tin phiéu cong ty tai
chinh, chirng chi tien gt tiet kiém ngan
han(NCD- Negotiable Certificate of Deposit)
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1.4.2. Hang héa cua thj trweéng von
— Chirng khoan n¢
— Chirng khoan vén
— COng cu phai sinh

1.5. Cac chu thé tham gia Thj trwéng Tai
chinh

« Céc td chirc nhan tién gui:
— Ngéan hang thuwong mai
— Hiép héi tiét kiém va cho vay
« Céc td chirc khéng nhan tién guivi:
— Cac cbdng ty dich vu tai chinh
— Coéng ty bao hiém
— Coéng ty dau tw
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Chwong 2: Thi triroong Chirng
khoan
2.1. Lich st hinh thanh va phat trién
TTCK

2.2. Chtrc nang va vai tro caa TTCK
2.3. Phan loai TTCK

2.4. Nguyén tac hoat déng cia TTCK
2.5. Cac chu thé tham gia TTCK

2.1. Lich str hinh thanh va phat trién
TTCK

« Lich st hinh thanh va phat trién TTCK
thé gidi

* Qua trinh hinh thanh va phat trién
TTCK & VN
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2.2. Chirc nang va vai tro cua
TTCK

Chwrc ndng huy dong vén cho nén kinh té
Chirc nang danh gia gia tri doanh nghiép
Cung cap méi trwdng dau tw

Dam bao tinh thanh khoan

Tao mdi trwdng cho Chinh phad thwe hién
cac chinh sach kinh té vi mé

2.3. Phan loai TTCK

Cac tiéu chi phan loai:

« Ca&n cr vao qua trinh luan chuyén chirng
khoan

« Can clr vao phuong thirc hoat déng cua
thi trwrdng

» Can cu vao hang hoa giao dich trén thi
trwong
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« Can c& vao qua trinh luan chuyén chirng
khoan:
— Thi trwdng so cap
— Thi trwdng th&r cap
« Can clr vao phuwong thirc hoat déng cua thi
trwdng:
— Thij trwdng tap trung (SGDCK)
— Thj trwdng OTC
« Can cu vao hang hoa giao dich trén thi
trwdng:
— Thj trwdng cb phiéu
— Thi trwéng trai phiéu
— Thi trw&ng cac cbng cu phai sinh

2.4. Nguyén tac hoat dong cua TTCK

« Nguyén tac canh tranh (dau gia)
« Nguyén tac céng bang

« Nguyén tac céng khai

 Nguyén tac trung gian

« Nguyén tac tap trung
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2.5. Cac chu thé tham gia TTCK

Nha phat hanh

Nha dau tw (ca nhan va t chirc)

Nha moi gi¢i va kinh doanh chirng khoan
Céc tb chire hd tro thi trwdng

Cac chu thé truc tiép t6 chirc hoat
dong

« SGDCK

TT Lwu ky

Ngéan hang chi dinh thanh toan

Cbng ty chirng khoan

Ngan hang thwong mai

Hiép héi cac nha kinh doanh chirng khoan

2/17/2011
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M6 hinh t6 chirc hoat dong cua
SGDCK

« Dang cau lac b6, hiép héi

« Dang Céng ty Cb phan

« Dang cdng ty cd phan cé sy tham gia cla
nha nuwéc

» Doanh nghiép thudc sé& hiru nha nwéc
100%

M6 hinh té chirc SGDCK cuia VN

« M6 hinh td chirc
« Co cau tb chire

2/17/2011
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Co cau to chirc cua SGDCK:

HbQT
_

)

BGb

L

hie nang [1CRinh) | p || T.chire
khac | |Kétoan T.hop

BP. BP. BP.
Q.ly | [Quanly| | T.toan
iao dich Niém yét | bu trip

M6 hinh té chirc TT OTC

« Tai mdt s6 qubc gia
* Tai Viét nam
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CHUONG 3: CHUUNG KHOAN VA GIAO
DICH CHU'NG KHOAN

3.1. Cong ty c6 phan

3.2. Chirng khoan

3.3. Giao dich chirng khoan
3.4. Chi s6 chirng khoan

3.1. Cong ty c6 phan

3.1.1 Khai niém

3.1.2 Phat hanh chirng khoan

3.1.3 Cb déng, quyén va nghia vu cta cb
déng

3.1.4 Chuyén nhwong chirng khoan

3.1.5 Quan ly cdng ty cb phan

3.1.6 Phan loai cong ty cb phan
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3.1.1 Khai niém céng ty c¢6 phan

« Coéng ty cd phan la doanh nghiép, trong dé
von diéu I& dwoc chia thanh nhiéu phan
bang nhau goi 1a ¢b phan

« Chu s& hiru cb phan (goi 1a ¢ déng) chi
chiu trach nhiém vé cac khoan no va
nghia vu tai san khac cua cty trong pham
vi sb vbn da gop.

3.1.2 Phat hanh chirng khoan

Céng ty cd phan c6 quyén phat hanh cac
loai chirng khoan sau day:

« Cb phan phé théng

« Cb phan wu dai

« Trai phiéu

2/17/2011
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3.1.3 Co dong, quyeén va nghia vy
cua co déng

3.1.3.1 C6 dong pho théng, quyén va
nghia vu cua co déng pho thong

3.1.3.2 C6 phan wu dai va quyén cta cb
doéng wu dai

3.1.3.1 Co dong pho thong, quyén va
nghia vu cua co déng pho théong

* Quyén tham du va bieu quyét tat ca cac
van dé thudc tham quyén cua DPHDBCD
Quyén wu tién mua cé phan maoi

Quyén nhan cb tirc

Quyén nr)én phan tai san con lai khi cdng
ty giai thé

Va mét sbé quyén loi khac theo quy dinh
cua Luat doanh nghiép va Dieu Ié cong ty

2/17/2011
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Nghia vu ctia ¢c6 dong pho théng

Thanh toan da s6 ¢ phan cam két mua
Chiu trach nhiém vé cac khoan no va cac
nghta vu tai san cua cty trong pham vi s6
vOn gop vao cty

Tuan tha diéu 1& va quy ché ndi bd cla cty
Chap hanh quyét dinh ciia PHDCD, HDQT
Thye hién cac nghia vu khac theo‘quy
dinh cta Luat Doanh nghiép va Diéu Ié cty

3.1.3.2 Co phan wu dai va quyén cua
co6 déng wu dai

Cbé phan wu dai biéu quyét, quyén cla cb
déng wu dai biéu quyét

Cé phan wu dai cb tirc, quyén cla cb déng
wu dai cb tire

2/17/2011
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3.1.4.1 Chuyén nhwong chirng
khoan

« Céc chirng khoan dwoc tw do chuyén
nhwong, trir mét sé loai khéng duwoc phép
chuyén nhuwong hodc han ché chuyén
nhwong

3.1.5 Co cau to chirc cong ty co
phan

3.1.5.1 Co céu tb chirc cong ty ¢b phan
3.1.5.2 Quén ly cong ty cd phan

2/17/2011
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3.1.5.1 Co’ cau to chirc cong ty co

phan

HDPQT

TGD

P.TGD

DHDBCD \
BKS

N

P.TGD

PHONG BAN CHU’C NANG

3.1.5.2 Quan ly céng ty c6 phan

» Dai hi dong c6 dong: bao gom tat ca
cac co dong co quyéen bieu quyét, la co
quan quyét dinh cao nhat cua CTCP.

» Hoi dong quan tri: Hoi dong quan trj 1a co
quan quan ly cong ty, cé toan quyén nhan

danh coéng ty dé quyét dinh va thwc hién

cac quyén va Iqi ich hqp phap cua céng ty
khong thuéc tham quyén cta Pai héi dong

cb doéng

2/17/2011
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3.1.5.2 Quan ly céng ty c6 phan

« Giam déc (Téng Giam déc): 1a nguoi diéu
hanh moi hoat dong kinh doanh hang ngay cua
Cong ty, chiu sw giam sat ctia Hoi déong quan tri
va chiu trach nhiém trwdc Hoi déng quan tri
trwdc phap luat vé viéc thuwe hién cac quyén va
nhiém vu dwgc giao.

Ban Kiém soat: do DPHDCD bau ra, c6 nhiém vu
giam sat, kiém tra hoat ddng ctia HDQT nham
bao vé lgi ich clia cac cd déng.

3.1.6 Phan loai cong ty c6 phan

Céng ty cd phan ndi bo (Prlvate Company): La
CTCP ma co phleu cla no6 chi dwoc phat hanh
trong ndi bo nhung nguo’l sang lap cong ty (co
thé bao gdm ca nhan vién cong ty), hoac co
déng chi bao gdbm cac phap nhan la nhirtng céng
ty con ctia cung mot tap doan

Céng ty cé phan dai chung (Publlc Company)
La cong ty co phan c6 phat hanh rong rai co
phiéu ra cong chung.

Cong ty co phan niém yét (L|sted Company)
La cong ty co phan dai chung co6 du cac tiéu
chuan dé dwoc niém yét tai SDGCK va da dang
ky niém yét.

2/17/2011
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3.2 Chirng khoan

3.2.1. Khai niém, dac diém, phan loai
Chirng khoan
3.2.2 Co6 phiéu
3.2.3 Trai phiéu
3.2.4 Chirng khoan phai sinh (Cac cong
cu c6 ngudn goc chirng khoan)

3.2.1. Khai niém, dic diém, phan loai
Chirng khoan

« Khai niém

« Pac diém cta Chirng khoan

» Cac loai chirng khoan

2/17/2011
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Khai niém chirng khoan

« La bang chirng xac nhan quyén va loi ich
hop phap ctia nguwdi s& hiru doi véi tai

san hodc phan vbn cuda tdé chrc phat hanh.

« Chirng khoan dwoc thé hién dwdi hinh
thirc chirng chi, but toan ghi sé hoac div
liéu dién tir.

DPic diém cua Chirng khoan

Tinh gia tri

Tinh sinh |Oi
Tinh thanh khoan
Tinh rdi ro

2/17/2011
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Phan loai Chirng khoan

« Theo tinh chét:
— Chirng khoan vén
— Chung khoan ng
— Chtrng khoan phai sinh
« Theo tiéu chuan phap ly:
— Chirng khoan v6 danh
— Chirng khoan ky danh
« Theo tinh chéat lgi tc:
— Chirng khoan ¢é lgi tirc 6n dinh
— Chirng khodn c6 lgi tire thay dbi

3.2.2 C6 phiéu

3.2.2.1 Khai niém c6 phiéu
3.2.2.2 Pac diém
3.2.2.3 Phan loai

2/17/2011
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3.2.2.1 Khai niém c6 phiéu

» La loai chirng khoan xac nhan quyén va
loi ich hop phap cla ngudi s& hivu dbi voi
mot phan vén ¢ phan cla t chirc phat
hanh

« Cb phiéu c6 thé dwoc phat hanh dudi
dang chirng chi vat chét, but toan ghi sé
hodc but toan dién tw

3.2.2.2 Pac diém cua co phiéu

La mbt tai san

Thoi han clia cb phiéu gan lién véi thoi

han hoat dong cua cbéng ty phat hanh ra
no

Cé loi ttre thay doi

Thé hién quyén s& hiru dbi vai cong ty

C6 thé chuyén nhuong

2/17/2011
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3.2.2.3 Phan loai c6 phiéu

Theo tinh chét lgi tirc: CP thwdng va CP wu dai
Theo tinh trang phat hanh: Cp dwoc phép phat
hanh, da phat hanh, Cp quy, dang Iwu hanh
Theo tinh chat chuyén nhuong: V6 danh, ky
danh

Theo hinh thire gép vén: Cp bang tién hoac hién
vat

Theo quyén tham gia biéu quyét. Cp don phiéu
va Cp da phiéu

Theo tiéu chi xép hang trén TTCK: Thuong
hang, tang trwdng, phong vé, thu nhap, chu
Ky....

Co6 phiéu thwong

Khai niém: La loai loai chirng khoan xac nhan
quyén va lgi ich hop phap c6 déng thwdng doi voi
mot phan vén clha cong ty ¢d phan.

* Pac trwng:

— Cb phiéu thwong la mét tai san thuc sy

— C6 ménh gia

— La mét loai chirng khoan vé thoi han

— Cb t&rc nhan dwoc tir ¢d phiéu thwdng khéng ¢b dinh

— Gia cb phiéu thuworng xuyén bién ddong do nhiéu nhan té

2/17/2011
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Quyén lgi va trach nhiém cta cé déng
thwéong

Quyén loi:

+ Quyén ¢6 thu nhap

+ Quyén dwoc chia tai san thanh ly

+ Quyén bd phiéu

+ Quyén mua cb phiéu maoi

Trach nhiém:

« Gop vbn day du

+ Khoéng dwoc phép rat vén, chi cé thé chuyén nhwong

« Néu cong ty 1am an thua 16, cb déng chi chju thiét hai
trong gi¢i han phan von goép cta minh.

Co6 phiéu wu dai

Khai niém:
C6 phiéu wu dai la loai cd phiéu ma ngudi
s& hiru n6 c6 mot sO quyen wu tién hon
SO v@i cO dong thuwdng nhwng lai bi han
ché mot s6 quyén Igi khac.

2/17/2011
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Cac loai co phiéu wu dai

« Cb phiéu wu dai biéu quyét

« Cb phiéu wu dai cb tie (tich Ity hodc
khéng tich [Ty)

« Cb phiéu wu dai hoan lai

« Cb phiéu wu dai c6 thé chuyén doi

3.2.3 Trai phiéu

3.2.3.1 Khai niém
3.2.3.2 Bac diém
3.2.3.3 Phan loai trai phiéu

2/17/2011
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3.2.3.1 Khai niém trai phiéu

» Theo Luat Chirng khoan Viét nam: “Trai
phiéu 14 loai chirng khoan xac nhan quyén
va lgi ich hogp phap cta nguwoi s& hiru voi
mo&t phan vén no cta td chire phat hanh
trai phiéu”.

3.2.3.2 Pac diém trai phiéu

Trai phiéu c6 ménh gia

Trai phiéu cé qui dinh |ai suat

Trai phiéu c6 thdi han

Ban chét kinh té cda trai phiéu la quan hé
vay no.

2/17/2011
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Quyeén lgi cha trai chi

Puwoc hwéng loi tire trai phiéu

Pwoc hoan lai von khi trai phiéu dao han
Buoc quyéen ban, chuyén nhwong, cam co
trai phiéu

Khi cong ty thanh ly gidi thé, trai chd duoc
hoan von trup”c khi chia phan tai san con
lai cho cac c6 dong.

3.2.3.3 Phan loai trai phiéu

» Cdn ctr vao tinh chat chuyén nhwong trai phiéu
bao gom 2 loai: trai phiéu v6 danh va trai phiéu
ky danh.

« Cén ctr vao thoi han trai phiéu gém 3 loai: Ngén
han (1-5 nam), Trung han (5-10 nam) va Dai
han (>10 nam).

« Can ctr vao phuong thire tra 14, trai phiéu bao
gom 3 loai: Trai phieu tra |ai dinh ky (coupon),
trai phieu chiet khau (lai tra ngay khi phat hanh
dwai hinh thirc khau trlr vao von) va trai phiéu
gop (lai va von tra gop 1 lan khi dao han).
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3.2.3.3 Phan loai trai phiéu

« Cd&n clr vao chd thé phat hanh trai phiéu bao
gdm 2 loai: Trai phiéu chinh pht va trai phiéu
cong ty

« Mbt sb loai trai phiéu cong ty:

— Trai phiéu thé chap
— Trai phiéu tin chap
— Trai phiéu bado lanh
— Trai phiéu chuyén dbi

3.2.4 Chtrng khoan phai sinh (Cac cong
cu c6 nguén goc chirng khoan)

3.2.4.1 Right (Quyén mua cb phiéu méi)
3.2.4.2 Warrant (Chirng quyén)

3.2.4.3 Hop déng ky han (Forward contract)
3.2.4.4 Hop déng twong lai (Future contract)

3.2.4.5 Hop ddng quyén chon (Option
contract)

2/17/2011
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3.2.4.1 Right (Quyén mua c6 phan)

« Khai niém
 P&c diém
« Cach tinh gia tri quyén mua cé phan

Khai niém Quyén mua c6 phan

 Quyén mua cé phan 13 loai chirng khoan
do cdng ty cb6 phan phat hanh kém theo
dot phat hanh cd phiéu phd théng nham
bdo ddm cho cb déng hién hiru quyén
mua cb phiéu m&i theo nhirng diéu kién
da dwoc xac dinh.
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DPic diém cha quyén mua c6 phan

 Puwoc Qhét hénh kem theo mét dot phat
hanh ¢ phiéu thwdng, danh cho cb déng
hién hiru

« C6 hiéu lwc trong khoang th&i gian ngan
(30 — 45 ngay)

« MUrc gia xac dinh thap hon gia thi truong
hién hanh

3.2.4.2 Warrant (Chirng quyén)

« Khai niém
« Dac diém

2/17/2011
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Khai niém chirng quyén

Chirng quyén la loaichirng khoan duoc
phat hanh cung v&i viéc phat hanh trai
phiéu hodc cb phiéu wu dai, cho phép
nguwdi s& hivu chirng khoan duoc quyén
mua mot sb cd phiéu phd théng nhat dinh
theo mirc gia da dwgc xac dinh trwéc
trong th&i ky nhat dinh.

DPic diém cua chirng quyén

Chirng quyén cé thé duwoc giao dich tach roi
v@i chirng khoan ma no di kem

Céc diéu khodan cta chirng quyen dwoc ghiro
trén to chirng chi chung quyén: s6 ¢ phiéu
dwoc mua theo mdi chirng quyén, gla thwee hién
va ngay hét han hiéu lwc chirng quyen

Tai thdi diém phat hanh chung quyén, gia gh|
trong chung quyen bao glo’ cung cao hon gia thi
trwdng, co thé co dinh, cung c6 thé tang dinh ky

Thoi han cla chirng quyén thwong tr 5 dén 10
nam hoac vinh vién
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3.2.4.3 Hop dong ky han (Forward
contract)

« Khai niém: La mét thoa thuan trong doé
mot ngwdi mua va mét ngwdi ban chap
thuan thyc hién mét giao dich hang hoéa
v&i khéi lwong xac dinh, tai mot thoi diém
xac dinh trong twong lai v&i mot mire gia
dwoc an dinh vao ngay hém nay.

 Khac biét v&i hop dong giao ngay: Thoi
diém thwc hién giao hang va thanh toan.

3.2.4.4 Hop dong twong lai ( Future
contract)

* Khai niém

« Tai khoan ky quy

2/17/2011
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Khai niém Hop dong twong lai

« Hop déng twong lai 1a hop ddng ky han
dwoc chuan hoéa vé loai tai sadn co s& mua
ban, sb lwong cac don vi tai san co sé
mua ban, thé thirc thanh toan, va ky han
giao dich. Hop ddng ky han khéng dwoc
chuan héa, cac chi tiét 1a do hai bén dam
phan va thoa thuan cu thé.

Tai khoan ky quy (margin account):

— Ty 18 ky quy ban d4u (initial margin): Khi mét
ngwdi tham gia hop déng twong lai, nguwdi dé
phai ky quy mét ty 1& phan trdm nhat dinh trén
gia tri hop ddng. Cudi méi ngay, tai khoan ky
quy cé thé bj khau trir hodc cong thém tuy
theo bién ddng cla gia giao dich.

— Ty 18 ky quy bat budc (mainternance margin) :
La ty 18 ky quy quy dinh bat budc dbi véi tirng
loai hop déng twong lai. Néu tai khodn ky quy
cla nguwoi tham gia hop ddng thap hon ty 1&
ky quy bat budc thi ngudi dé phai thue hién
yéu cau ky quy bd sung (margin call).
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3.2.4.5 Hop dong quyén chon
(Option contract)

* Khai niém
« Pac diém
« Céac dang HP quyén chon

Khai niém HP quyén chon

« Hop déng quyén chon la mét hop déng
duoc ky két gitba mot bén 1a “ngudi ky
phat” va mét bén 1a ngwdi mua hop dong,
trong d6 cho phép ngw®i mua hop déng
dwoc quyén mua hodc ban cho ngudi ky
phat hop déng mét sé lwong chirng khoan
nhat dinh v&i mot mire gia ca nhat dinh va
trong mot thdi han quy dinh cua twong lai.

2/17/2011

38



2/17/2011

DPic diém HP quyén chon

- Ngudi mua quyén chon c6 quyén thwc hién hay
khong thwec hién quyén. Con nguwoi ban quyén
phai co nghla vu thwe hién hop déng khi bén
mua yéu cau.

- Ngay thyc hién quyén do nguoi mua quyén
quyét dinh trong ky han. Déi v&i quyén chon
kiéu My, quyén co thé dwoc thwe hién bat Ky luc
nao trong ky han. Dbi voi quyen chon kiéu Chau
Au, quyén dwoc thye hién vao ngay dao han.

« Ngwdi mua quyén phai trd cho ngwdi ban quyén
moét khoan phi (option premium).

Cac dang HD quyén chon

« Hop déng Quyén chon mua
« Hop déng quyén chon ban
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Hop dong quyén chon mua
Cho phép nguwdi mua hop dong dwgc quyén
mua moét sO lwong chirng khoan nhat dinh véi
gia ca nhat dinh, trong mét th&i han quy dinh
cua twong lai.

« Ngwdi mua hop ddng phai trd cho ngudi ban
hop dong mét khoan phi goi la phi chon mua
(call premium).

« Sau khi thanh toan phi quyén lwa chon, bat ky
lic nao trong thoi gian hiéu lwc cua hop dong,
ngwdoi mua quyén chon mua co quyén yéu cau

ngwoi ban quyén phai ban cho minh mét khoi
lweng chirng khoan duwoc quy dinh trong hop
dong v&i gia théa thuan trudc, hoac hay bo

quyen Iwa chon va chap nhan thiét hai khoan
phi da tra.

Ngwéi mua call option Ngl.m,' ban call
option
Nhéan dinh | Gia CK sé tang Gia CK sé giam
Muc tiéu | Khi gia thi truong >gia ky két | Kiém thém tién bang
- thuc hién quyén dé c6 CK | phi quyén chon do
ban ra thi trudng voi gia cao | ngwodi mua tra
hon nham kiém lgi nhuan
Rui ro Mtrc rai ro gidi han trong Gia thi trwong tang,
pham vi phi quyén chon néu  |budc phai ¢ du s6
gia khéng tang CK da ky két dé thuc
hién HD
Leoi nhuan | Lgi nhuan khéng gidi han Gié’[ han bé&i phi
quyén chon
Thualé |Gidi han bdi phi quyén chon | Thua I6 khdng gidi
han khi gia CK tang.
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Hop dong quyén chon ban

Cho phép nguoi mua hop dong duoc quyen ban
mot sO lwvgng chung khoan nhat dinh véi gia ca
nh4t dinh, trong mét théi han quy dinh cla twong

lai.

« Ngwo&i mua hop doéng phal tra cho nguwoi ban hop
dong mot khoan phi goi la phi chon ban (Put
premium).

« Sau khi thanh toan gia quyén lya chon, bat ky luc
nao trong thoi gian hiéu lwc cua hop dong, nguo’l
mua quyen chon ban cé quyén yéu ciu ngudi
ban quyén phai mua ctia minh mét khbi lvong
chung khoan dwgc quy dinh trong ho’p ddng voi
gia théa thuan truwdc, hoac hdy boé quyeéen lya
chon va chp nhan thiét hai khoan phi da tra.

Ngwéi mua put option

Ngwé&i ban put option

Nhan Gia CK sé giam Gia CK sé tang

dinh

Muc tiéu | Khi gia trén thj truong < gia | Kiém thém tién bang phi
ky két > mua CKtrén thi quyén chon do nguoi
trwdng voi gia thap va ban | mua tra.
vOi gia ky két cao hon
nham kiém lgi nhuan

Ruiro Mtrc rti ro gidi han trong | Gia thi trwong giam, budc
pljam vi phi quyén chon phai mua CK véi gia cao
néu gia khéng giam

Lo Bat mirc toi da khi gia thi | MUrc t6i da chinh la phi

nhuan trwdng bang 0 quyén chon khi ngwb’i

mua huay bd quyén
Thualé |Thuald tbi da chinh la phi | Thua I8 téi da khi gia thi

quyén chon.

trwdng bang 0
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3.3. Giao dich chirng khoan

3.3.1 SGDCK va cac td chirc ¢6 lién quan

3.3.2 Hé théng giao dich tai SGDCK

3.3.3 Hwong dan GDCK tai HOSE va HNX

3.3.4 Niém yét chirng khodan

3.3.5 Pang ky,Lwu ky, va thanh toan bu tri
chirng khoan

3.3.1 SGDCK va cac té chirc c6 lién quan
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3.3.2 Hé thong giao dich tai SGDCK

3.3.3.1 Khai niém

3.3.3.2 Ky thuét giao dich
3.3.3.3 Qui trinh giao dich
3.3.3.4 Phuwong thirc giao dich
3.3.3.5 Lénh giao dich

3.3.2.1 Khai niém hé thong giao dich

Hé thdng giao dich chirng khoan 1a tap
hop nhirng nguyén tac va tha tuc dé thuc
hién cac muc tiéu cia TTCK, dam bao
nguyén tac canh tranh, cdng bang, céng
khai va trung gian
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3.3.3.2 Ky thuat giao dich

 Giao djch thu c6ng: Theo hinh thirc giao dich,
nay, san giao dich dwgc phan chia thanh nhiéu
quay giao dich. M6i quay chi danh riéng cho viéc
giao dich mét sb loai CK nhat dinh.

* Giao dich ban tw dong. Hé thong may tinh cla
SGD chwa duoc két ndi dén cac cong ty
Ck.Ngudi dau tw dat Iénh tai VP Cty CK, 1énh
dwoc chuyén vao hé thdng giao dich cua Sé& giao
dich bang mét hé théng may tinh khac hoac
thédng qua dién thoai, fax....

» Giao djch tw dong: Toan bd cac cbng viéc lién
quan dén hoat dong giao dich (nhan, x& ly, so
khop 1énh, théng bao két qua giao dich va théng
tin thi trrd'ng) déu duwoc ty déng hdéa hoan toan

3.3.3.3 Qui trinh giao dich

(1): Nha dau tw ky hop ddng giao dich vé&i mét
cbng ty CK thanh vién. Sau khi ky HD, cty CK
m¢& tai khoan giao dich cho khach hang

(2): Nha dat Iénh mua hoac ban CK cho céng ty
CK thyc hién

(3): Cty CK ra soat lai cac phiéu I&nh, kiém tra tinh
hop I€, ho’p phap cua lénh trwéc kh| chuyén qua
dai dlen moi gidi tai san

(4): Chuyén lénh sang dai dién moi gidi tai san
(5): dai dién méi gi¢i dang ky Iénh
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3.3.3.3 Qui trinh giao dich

(6): So khép 18nh, d4u gia hodc dau Iénh.
Gia khop dwoc thong bao cong khai va la
gia thong nhat cho ca bén mua lan bén
ban.

(7): dai dién mdi gidi thong bao két qua mua
ban vé cty CK

(8): Cty CK chuyén két qué giao dich dé
thwc hién viéc thanh toan

3.3.3.4 Phwong thirc giao dich

Giao djch dau gia: cac nha tao lap thi trwdng duwa
ra gia chao mua va gia chao ban cho mét so loai
chwng khoan nhat dinh. Cac bao gia nay dwoc
dwa vao hé thong va chuyen t¢i moi thanh vién
cua thi trwdng. Nguwoi dau tw sé lwa chon nhirng
chao gia thich hgp deé thwe hién giao dich.

Giao djch dau [énh (khop Iénh): Tat ca cac 1énh
mua ban chuyen dén SGDCK dwoc ghép voi
nhau theo nguyén tac wu tién vé gia, thoi gian,
khéi lwong.

Giao dijch théa thuan:La phuwong thirc giao dich
trong do6 cac thanh vién ty thoa thuan v&i nhau vé
cac diéu kién giao dich va dwgc dai dién giao dich
cua thanh vién nhap thong tin vao hé thong giao
dich dé ghi nhan.
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Cac hinh thirc khép Ié€nh:

* Khop Iénh dinh ky
* Khop Iénh lién tuc

Khép Iénh dinh ky

« La phwong thire giao dich dwoc hé thdng giao
dich thwc hién trén co s& so kh&p cac Iénh mua
va lénh ban chirng khoan cua khach hang tai
mot thoi diem xac dinh. Cac Iénh mua va ban
dwoc chuyén vao hé thong giao dich trong mét
khoang th&i gian nhat dinh. Trong thdi gian nay,
mac du cac lénh dwoc dwa vao lién tuc nhwng
khong co giao dich dwgrc thire hién. Vao dung
thoi dieém khép 1€nh, tat ca cac lénh sé duoc so
khop dé chon ra mirc gia co khoi lwgng giao
dich I&n nhat.
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Vi du: Cb phiéu X cé cac I1énh mua ban sau day:
Lénh Ifg; K{O:lia Gia Krioi)lgn Ibfa’l;l Lénh
001 1000 1000| 35.7 6300 500 012
002 500 1500 35.6 5800 800| 011
003 1000 2500 355 5000| 1000| 010
004 1500|  4000| 35.4 4000| 1500| 009
005 1800 5800 35.3 2500 1500( 008
006 1500 7300| 35.2 1000 1000| 007

007,008,009 dwoc thuwe hién hét

Xac nhan két qua giao dich cb phiéu X:
Gia thwc hién: 35.4
Khéi lwong thwe hién: 4000
Lénh mua 001,002,003,004 va Iénh ban
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Khép Iénh lién tuc

« La phwong thire giao dich dwoc hé thdng giao
dich thwe hién trén co s& so kh&p cac Iénh mua
va lénh ban chirng khoan ngay khi Iénh duoc
nhap vao hé thong giao dich.

« Nguyén tac xac dinh gia thwe hién trong phwong
thirc khép I€nh lién tuc la mirc gia cia cac lIénh

gi¢i han déi trng dang nam chd trén sb Iénh.

* Theo phwong thtrc kh&p 1€nh lién tuc, cac Iénh

mua va ban sau khi dang ky sé dwoc so voi

nhau, néu thay khdp vé gia sé dwoc thuwe hién

ngay.

Vi du vé viéc giao dich Cb phiéu Y theo phuong

thirc kh&p [€nh lién tuc

Mua Ban
Lénh | KL mua Thoi Gid Thoi KL ban | Lénh
gian gian
001|200 9h05 20
002|500 9h15 20.2
003|400 9h25 20.4  |9h45 600 006
20.5 |9h01 1000 005
20.6 |9h 300 004
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3.3.3.5 Lénh giao dich

Khai niém Lénh

NGi dung Lénh

Phan loai Lénh

Tht tw wu tién thwe hién Lénh
M6t sb loai Lénh co ban

Khai niém Lénh

* Lénh giao dich la chi thi ctia khach hang
yéu cau nguwoi moi gi¢i thwe hién y dinh
mua hoadc ban CK cua khach hang.
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Noi dung Lénh

»Lénh mua hay Iénh ban

> S6 lwong CK can mua hoéac ban
»Loai CK, tén, ma sb CK

>Ma clia Cty mdi gioi

» Loai lénh

Noi dung Lénh

> Tén khach hang, ma s, sb hiéu tai khoan
»Ngay, gio ra lénh

> Th&i han hiéu lwc cta Iénh

» Gia mua hoac ban

» Phuwong thare thanh toan 1énh
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Phan loai Lénh

« Cén ctr vao liong CK giao dich: Lénh 16 chan cho
1 don vi giao dich (10 ¢b phiéu, 100 cb phiéu) va
bdi sb clia 1 don vij giao dich; Lénh 16 1&: it hon 1
don vi giao dich.

« Cdan ctr vao chiéu giao djch: Lénh mua; lénh ban

« Can cu vao gia giao dich: Iénh thi trwd'ng; I€nh
gioi han

» Can ctr vao thoi han hiéu luc cua Iénh: 1énh ngay;
|énh tuan;lénh thang

« Cdan ctr vao diéu kién thuc hién lénh: Lénh co gia
tri dén khi hiy bd; 1énh thwe hién toan bd hodc
hay bd; 18nh thwc hién toan bd hoac 1 phan....

Thr tw wu tién thwce hién Iénh

» U tién vé gia: wu tién cho Iénh cb gia
mua cao va |énh co gia ban thap

« Uu tién vé thoi gian: cac |énh c6 cung
murc gia thi Iénh nao dwa ra trudc sé
dwoc wu tién thwe hién truwdc

Ul tién vé khoi Itrgng: Cac l1énh co cung
murc gia va thoi gian thi Iénh nao co khai
lwong I&n hon sé duwoc thwe hién trwdrc.
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Mot so loai Iénh giao dich co’ ban

* Lénh gi¢i han LO (Limit Order): la Iénh
mua hoac ban CK tai mot mirc gia xac
dinh hoac t6t hon

« Lénh giao dich tai muc gia khép 1€nh xac
dinh gia m& ctra ATO (At The Opening): la
lénh mua hoac ban CK tai mirc gia mé
clra, ap dung trong th&i gian khép 1énh
dinh ky dé xac dinh gia mé ctra.

Mot so loai Iénh giao dich co’ ban

» Lénh giao dich tai mirc gia khép 1énh xac
dinh gia déng ctra ATC (At the Close):
Twong ty nhw |énh ATO nhwng duoc ap_
dung trong thoi glan khép Iénh dinh ky dé
xac dinh gia dong ctra.

* Lénh thi truo’ng MP ( Market Price): Nguoi
ra lénh yéu cau mua hay ban mét sé lwong
Ck nhéat dinh ma khong ra gia.La Iénh mua
chirng khoan tai murc gia ban thap nhat
hoac lIénh ban chung khoan tai muc gia
mua cao nhat hién co trén thj trudng.
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3.3.3 Hwéng dan GDCK tai HOSE va
HNX

HOSE

HNX

Loai CK | C6 phiéu, chirng chi |CO phiéu, trai phiéu
giao dich |quy dau tw chirng va cac loai chirng

khoan khac do
UBCKNN cap phép.

khodn, trai phiéu va khoan do UBCKNN
cac loai chirng cap phép.

Thoi
gian
giao
dich

- Tlr 8h30 dén 8h45: Khdp 1énh
dinh ky xac dinh gia mé ctra (ATO).
- Tl 8h45 dén 10h30: Khép 1énh
lién tuc.

- T 10h30 dén 10h45: Khép lénh
dinh ky xac dinh gia déng clra
(ATC).

- Tlr 8h30 dén 11h00: Giao dich
thdéa thuan.

Déi vai tréi phiéu:

- Ttr 8h30-11h00: Giao dich thda
thuan.

Tw 8h30 dén
11 gi& cac
ngay thir 2 dén
thr 6 hang
tuan, tr ngay
nghi theo quy
dinh trong BO
Luat lao déng.

Pon
vi yét
gia

Mtrc gia < 49.900: 100 ddng
M‘CPC gia tr 50.000 - 99.500: 500
dong

Mirc gia = 100.000: 1000 déng

GD khép 1énh:
100 ddng

GD théa thuan:
Khéng quy
dinh
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Pon |L61&: 1> 9 Cb phiéu, L& 1&: 1> 99 cb phiéu
vi chirng chi quy L6 chan: 100 cd phiéu.
9?30 L6 chan: 10 va bgi s clia | L I¢n: khong quy dinh
dich 110 Cp, chtng chiqui | 1r4i phidu: Lo chin déi voi
L6 1én: 2 20.000 c6 phiu, | giao dich khép 1énh:100 TP
chirng chi quy Khéng quy dinh don vi giao
Trai phiéu: khdng quy dinh | dich dbi véi giao dich thoa
thuan trai phiéu. Khéi lwong
giao dich t6i thiéu:1000 trai
phiéu (hay 100 triéu déng
tinh theo ménh gia).
Khéi |- GD khop Iénh: tir 10 dén | Khéng quy dinh.
lwong | 19.990 CP,CCQ(I6 chan). | Khéi lwgng giao dich toi
giao | -GD thoa thuan: 2 20.000 |thidu déi véi giao dich thoa
dich |cp, CCQ(I6 I6n), khdng  |thuan 1a 5000 cb phiéu
quy dinh doi véi trai phiéu.
Giao dich |GD tw 1 dén 9 cp, ccq GD tir 1 dén 99 cb phiéu,
16 1é hodc trai phiéu (16 18) trai phiéu dwoc thye hién

dwoc thwe hién truc tiép
gitra nha dau tw vdi Cty
CK theo nguyén tac thoa
thuan vé gia nhung
khong vwot qua gidi han
dao dbng gia theo quy
dinh so v&i gia tham
chiéu clia ngay giao dich
gan nhét cta cb6 phiéu do
trén HOSE. Khi c6 yéu
cau clia nha dau tw, Cty
CK sé& mua lai ¢ phiéu,
chirng chi quy hoac trai
phiéu 16 1& ctia nha dau
tw va khong thu phi cua
nha dau tw

truc tiép gitra ngudi dau
tw v&i thanh vién theo
nguyén tac thoa thuan vé
gia nhwng khéng vuwot qua
gi®¢i han dao déng gia
theo quy dinh so v&i gia
tham chiéu cla ngay giao
dich gan nhét cuia cb
phiéu do trén HNX.

Khi cé yéu cau cliia nha
dau tw, thanh vién co
trach nhiém thwc hién
mua lai cb phiéu va trai
phiéu 16 1& clia nha dau tw.
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Néu trong 3 ngay giao
dich dau tién, cd phiéu,
chirng chi quy m&i niém
yét van chwa co gia
tham chiéu, TCNY phai
xac dinh lai gia giao dich
dw kién. Mwrc gia khop
Iénh trong ngay giao
dich dau tién sé 1a gia
tham chiéu cho ngay
giao dich ké tiép. Bién
dod dao déng gia +/- 5%
dwoc ap dung tir ngay
giao dich ké tiép

Gia Puwoc tinh dwa trén gia dong cltra Binh quan gia
tham (CUa ngay giao dich trwdc do. quyén cla cac gia
chiéu [Trwong hop ching khoan moi giao dich thuc hién
dwoc niém yét, TC[\JY d:u’a ra mc |theo phwong thirc
gia giao Qjch dv kién dé lam gia khép 1énh clda ngay
th‘am chiéu trong ngay giao dich | giao dich gan nhéat
dau tién. Trong ngay giao dich dau |trwédc do.
tién bién dé dao déng gia ap dung
la +/- 20%.
Gia -Khéng cho phép GD -Trwerng hop cb phiéu méi
tham |thda thuan cp, ccq trong |dwoc niém yét, trong ngay
chiéu |ngay giao dich dau tién. |giao dich dau tién HNX chi

nhan Iénh mua va Iénh ban
chrng khoan, khéong ap
dung bién d6 dao déng gia.
Néu trong ngay giao dich
dau tién khong cé gia khép
lénh thi gia tham chiéu sé
dwoc xac dinh trong ngay
giao dich ké tiép cho dén
khi gia giao dich dwgc xac
lap trén hé théng.
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Bién do | c6 phiéu va chirng chiquj | Co phiéu +/-7%, tréi
dao dong |dau tw : +/-5% phiéu khéng quy dinh.
gia khong ap dung bién d6 dao
ddng gia doi vai trai phiéu.

Phwong |Khop Iénh dinh ky Khép I€nh lién tuc
thtre giao | Khop lenh lién tuc Giao dich thda thuan
dich Giao dich théa thuan
Th tw wu | Gia — Thoi gian — Khbi Gia — Thoi gian
tién thwec |luwong
hién Iénh

Thanh Theo qui dinh hién hanh | 100 < Khéi lvong

toan cua Viét nam la ngay T+3 |giao dich < 100.000

(03 ngay lam viéc sau
ngay giao dich, khéng ké
ngay &, ngay nghi theo
qui dinh)

Cé phiéu: Pa
phwong T+3

Khéi lwong giao
dich>= 100.000 CP:
Trwe tiép T+1

Trai phiéu: Thanh
toan da phwong
T+1
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Piéu kién - Nha dau tw khéng duwoc dat I1énh mua va

téi thiéu |[lénh ban cling mét loai chirng khoan trong

khi dat cung mdét ngay giao dich.

Iénh - Khi dat I1&énh mua chirng khoan, nha dau
tw phai c6 sb dw tién méat bang 100% gia tri
Iénh dat mua chrng khoan va phi giao dich
trong tai khoan clia ngay giao dich (T+0);

- Khi dat I&nh ban chirng khoan, nha dau tw
phai c6 sé dw chirng khoan bang 100% sb
chirng khoan dat ban trong tai khoan cua ngay
giao dich T+0

Giao | Giao dich khop Iénh:

dich |-Lénh gi¢i han: 1énh mua nhép vao hé thong néu

CK khéng dwoc khop hodc chi duoc khép 1 phén vao
> thi diém khép I€nh thi Iénh mua hoac phan con lai

cua s a . - D s -

nha cua lénh mua dé sé tw déng bi huy bo.

diu t -Céc lénh mua thi truérng néu khong duoc thue
au, w hién hét sé tw déng bi hay

nu’o"c_ Khéi lwgng mua dworc trir vao khéi lwong duoc

Ngoal | hhep mua ngay sau khi Iénh mua duoc thuc hién

-Khéi lwong ban dwoc cong vao khdi lwong dwoc
phép mua ngay sau khi két thic thanh toan giao
dich

-Lénh mua hoac 1 phan Iénh mua chwa dwoc thuc
hién sé tw bi hiy néu khéi lwong dwoc phép mua
da hét, 1énh mua nhap tiép vao hé théng sé khéng
dwoc chap thuan
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Giao
dich
CK
cua
nha
dau
tw
nwéc
ngoai

Giao dich thda thuén:

-Khéi lwong dwoc phép mua sé dwoc giam
xudng ngay khi giao dich thda thuan duoc
thwe hién gilra nha dau tw nwd'c ngoai mua va
nha dau tw trong nwéc ban

-Khbi Iwcyng dwgc phép mua sé dwgc tang 1én
ngay khi két thuc viéc thanh toan giao dich
gilra nha dau tv nwéc ngoai ban va nha dau
tw trong nwé'c mua

-Khéi lvgng duoc phép mua khong thay doi
khi hai nha dau tw nwéc ngoai giao dich voi
nhau.

Giao dich ky quy (Margin Trading): La viéc
mua ho&c ban CK trong dé ngwdi dau tw chi
thwe céd mot phan tién hodc CK, phan con lai do
Cty CK cho vay

Giao dich khéng hwong quyén: Theo dinh ky
hang nam (hoac 6 thang, 3 thang), Cty Cp thwc
hién viéc tra co trc cho cO dbéng. beé tra co tuc
cty phai xac dinh dwgc danh sach nguoi s& hivu
cd phiéu hién hanh cua cty, vi vay cty phai cong
bd Ngay dang Ky s& hiru, ngudi cé tén trong
danh sach co dong vao ngay dang ky s& hiru sé
dwoc nhan cb tire. Theo chu ky thanh toan T+3,
nguwoi dau tw mua cb phiéu 2 ngay trvédc ngay
dang ky s& hiru sé khong cé tén trong Danh
sach c0 dbng vi giao dich chwa dwec thanh
toan. Do vay, néu goi ngay dang ky s& hiru la T
thi ngay T-2 la ngay giao dich khdng hwdng
quyen, gia CP sé duorc diéu chinh giam twong
&¥ng v&i gia tri khodn cb tirc dworc tra cho cd
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3.3.4 Niém yét chirng khoan

3.3.4.1 Khai niém

3.3.4.2 Muc dich niém yét
3.3.4.3 Céc hinh thirc niém yét
3.3.4.4 Tiéu chuan niém yét

3.3.4.1 Khai niém Niém yeét

« Niém yét chirng khoan 1a viéc dwa cac
chirng khoan c6 du tiéu chuan vao giao
dich tai SGDCK

» Mot to chirc niéM yét Ia to chirc phat hanh
c6 chirng khoan dwgc niém yét trén
SGDCK

« Cac loai CK dwoc Niém yét: CP, TP, CCQ,
CK chuyén dbi, CK phai sinh
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3.3.4.2 Muc dich niém yét

. Thiét‘lép quan hé HP gitra SGDCK va Cty
NY vé nghia vu cong bo thdng tin

« Pam bdo tinh cdng bang, cdng khai, minh
bach

« Bao vé loi ich clia nha dau tw

3.3.4.3 Céac hinh thirc niém yét

Niém yét 1an dau

Niém yét bd sung

Niém yét lai

Thay déi niem yét (tach, gdp CP)
Hay bd niém yét
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3.3.4.4 Tiéu chuan niém yét

« Tiéu chuan dinh lvong
« Tiéu chuan dinh tinh

3.3.4.4 Tiéu chuan niém yét

« Tiéu chuén dinh luvong
> Qui m6 vén

» Thoi gian hoat dong
»Kha nang sinh 1&i

> Ty lé no

> Co clu cb déng
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3.3.4.4 Tiéu chuan niém yét

« Tiéu chuan dinh tinh:

>Y kién cla kiém toan

» Uy tin va thwong hiéu ctia cong ty

> Murc d6 Igi ich qudc gia

> Trién vong phat trién clia cty va ctia nganh

Tiéu chuan niém yét CK tai SGDCK
Tp.HCM (HOSE)

« Tiéu chuan niém yét cd phiéu

« Tiéu chuan niém yét trai phiéu

« Tiéu chuan niém yét Chirng chi quy
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Tiéu chuan niém yét CK tai SGDCK
Tp.HCM (HOSE)
Tiéu chuén niém yét cé phiéu

» La cdng ty ¢ phan c6 von diéu 1é da gop tai thoi
diém dang ky niém yet tir 80 ty d’éng Viét Nam
tré Ién tinh theo gia tri ghi trén sO ké toan

« Hoat dong kinh goanh hai ndm lién trwéc Qém
déng Ky r]iém yét phai co lai va k,héng co 10 luy
ké tinh dén nam dang ky niém yét.

« Khéng cé cac khoan ng qua han chwa dugc dw
phong theo quy dinh cua phap luat

Tiéu chuan niém yét CK tai SGDCK

Tp.HCM (HOSE)

Tiéu chuan niém yét c6 phiéu

« Téi thiéu 20% cb phiéu co quyen biéu quyet cla
cong ty do it nhat 100 cb6 déng ndm gitr.

. Co doéng la thanh vién Hoi dong quan tri, Ban
kiém soat, Giam dbc hoac Téng Giam doc Pho
Giam dbc hodc Phé Téng Giam doc va Ké toan
truo’ng cua cong ty phal cam két nam glu 100%
sO cO phleu do minh s& hiru trong thoi glan 6
thang ké tor ngay niém yét va 50% sb cb phiéu
nay trong thdi gian 6 thang tiép theo.
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Tiéu chuan niém yét CK tai SGDCK
Tp.HCM (HOSE)

Tiéu chuan niém yét trai phiéu doanh
nghiép:

« Lacongty cd phan cong ty trach nhiém hiru han, doanh
nghiép nha nwdc cé von diéu lé da gop tai thoi dlem

dang ky niém yét tor 80 ty déng Viét Nam tré 1én tinh
theo gia tri ghi trén sbé ké toan.

* Hoat dong kinh doanh ctia hai nam lién trwé'c ndm dang
ky niém yét phai cé |ai, khong c6 cac khoan no phai tra
qua han trén mét nam va hoan thanh cac nghia vu tai
chinh v&i Nha nuoc.

« C6 it nhat 100 nguwdi sé hivu trai phiéu cung mot dot
phat hanh.

Tiéu chuan niém yét CK tai SGDCK
Tp.HCM (HOSE)

Tiéu chuan niém yét chirng chi quy:

» La quy dong cé tong‘gla tri chirng chi quy (theo ménh gia)
phat hanh tw 50 ty dong Viét Nam tr¢ Ién hoac cong ty
dau tw chirng khoan c6 von, diéu 1& da gop tai thoi diém
dang ky niém yet tr 50 ty doéng Viét Nam tré 1én tinh theo
gia tri ghi trén sb ké toan;

+ Sang lap vién va thanh vién Ban dai dién quy dau tw
chirng khoan hoac thanh vién Héi ddng quan tri, Ban kiém
soat, Giam dbc hoac Tdng Giam déc, Pho Giam déc hoac
Pho Tong Giam déc, Ké toan  tredng cua cong ty dau tw
chirng khoan phai cam két nam gilr 100% sO chirng chi
quy hodc cb phiéu do minh s& hiru trong thoi gian 6 thang
ké tlr ngay niém yet va 50% so chieng chi quy hoac co
phiéu nay trong th&i gian 6 thang tiép theo;

« Co it nh4t 100 ngudi s& hiru chirng chi quy cua quy dai
chung hoac it nhat 100 cb6 déng nam gilr co phiéu cla
coéng ty dau tw chirng khoan dai ching;
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Tiéu chuan niém yét chirng khoan

tai SGDCK Ha ndi (HNX)

« Tiéu chuan niém yét cd phiéu

« Tiéu chuan niém yét trai phiéu doanh
nghiép

Tiéu chuan niém yét chirng khoan tai SGDCK
Ha noi (HNX)

Tiéu chuén niém yét c6 phiéu:

« L& codng ty cb phan cé von diéu 1é da gop tai thoi
diém dang ky niém yet tir 10 ty dong Viét Nam
tr& l&n tinh theo gia tri ghi trén sb ké toan.

* Hoat déng kinh doanh cia nam lién trwdrc nam
dang ky niém yeét phai co lai, khéng cé cac
khoan no phai tra qua han trén mét nam va
hoan thanh cac nghia vu tai chinh v&i Nha
nwoec.
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Tiéu chuan niém yét chirng khoan tai
SGDCK Ha néi (HNX)

Tiéu chuéan niém yét co phiéu:

« CO phiéu co quyen biéu quyéet cua céng ty do it
nhat 100 c6 déng nam gid.

« CQ dbng la thanh vién H6i dong quan tri, Ban
Kiem soat, Giam doc hoac Tong giam dog, Pho
Giam doc hoac Pho Tong giam dog va Ke toan
triedng cla cong ty phai cam két nam gitr 100%
sb ¢6 phiéu do minh sé hiru trong thoi gian 6
thang ké tur ngay niém yét va 50% sb c6 phiéu
nay trong thoi gian 6 thang tiép theo, khdng tinh
sb°cb phiéu thude sé hiru Nha nuéc 'do cac ca
nhan trén dai dién nam gidr.

Tiéu chuan niém yét chirng khoan tai
SGDCK Ha néi (HNX)

Tiéu chuén niém yét trai phiéu doanh
nghiép:

« La cong ty cb phan, cdng ty trach nhiém
hru han, doanh nghiép nha nuwéc co von
dleu |& da gop tai thoi diém dang ky niém
yét tlr 10 ty dong Viét Nam tr¢ |én tinh
theo gié tri ghi trén sb ké toan.

« C4c trai phiéu ciia mot dot phat hanh co
cung ngay dao han.
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3.3.5 bang ky,Lwu ky, va thanh toan
bu trir chirng khoan

3.3.5.1 Khai niém va y nghia cla hé théng
dang ky, lwu ky va TTBT ching khoan

3.3.5.2 Bang ky chirng khoan

3.3.5.3 Lwu ky chirng khoan

3.3.5.4 Thanh toan bu trw

3.3.5.1 Khai niém vay nghia cua hé
thong dang ky, Iwu ky va TTBT chirng
khoan

Khai niém: Hé théng dang ky, lwu ky, bu troe
va thanh toan Ck 1a hé thong hoat déng
bao gdm con ngudi, co s& vat chat va cac
quy dinh v& dang ky, lwu ky va TTBT CK
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3.3.5.1 Khai niém va y nghia cua hé

thong dang ky, lwu ky va TTBT

chwrng khoan

Y nghia:

« Duy tri va 6n dinh cac hoat déng trén
TTCk

« Thwc hién thanh toan, giam thiéu rdi ro
trong giao dich CK

» Giam chi phi va thoi gian chuyén giao CK,
tang luan chuyén von

3.3.5.2 bang ky chirng khoan

Khai niém

Diéu kién dang ky hoat dong Iwu ky chirng
khoan

No6i dung dang ky CK

Cac loai CK dang ky
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Khai niém dang ky chirng khoan

Hoat dong Dang ky CK la hoat d6ng ghi
nhan va theo ddi théng tin vé nguwdi s& hiru
chirng khoan, bao gébm cac théng tin vé loai
chirng khoan va sb lwong chirng khoan
theo mai loai cua tirng ngudi s& hiru CK
Theo Luat CK: bang ky CK la viéc ghi nhan
quyén s& hiru va cac quyén khac cla
ngudi s& hiru CK

Diéu kién dang ky hoat déng lwu ky
chirng khoan:
« Dbi v&i NHTM:
— C6 gidy phép thanh Iap va hoat déng tai VN
— No¢’ qua han khéng qua 5% tong dw ng, cd I
trong nam gan nhat
— C6 dja diém, trang thiét bi phuc vu hoat déng
dang ky, lwu ky, thanh toan cac GD CK
« Pbi v&i cdng ty CK:
— C6 gidy phép thanh Iap va hoat déng thwc hién
nghiép vu MG hoac tw doanh CK
— C6 dja diém, trang thiét bi phuc vu hoat déng
dang ky, lwu ky, thanh toan cac GD Ck
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Noi dung dang ky CK:

bang ky CK m&i phat hanh

Quan ly sb dang ky nguwdi s& hiru CK
Quan ly s6 dang ky CK chuyén nhwong,
sb dang ky Ck chuyén nhwong cam cb

- Lap danh sach nguoi s¢ hiru CK dé
chuan bj DPHCD hang nam

* Thuc hién cac cong viéc lién quan dén
thanh toan cb tirc

 Thwc hién cac nghiép vu lién quan dén
tang von clia Cty phat hanh

Cac loai CK dang ky:

« CK ctia Cty dai chang, T.chirc niém yét

« Trai phiéu CP niém yét trén SGD hoac
TTGDCK

+ Trai phiéu clia cac T.chirc K.té, Chinh
quyéen dia phwong niém yét trén S& hoac
TTGDCK

« Chirng chi quy dau tw niém yét trén
SGDCK
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3.3.5.3 Lwu ky chirng khoan

* Khai niém lwu ky
« Té chirc hé thdng lwu ky
* Quy trinh va nguyén tac lwu ky

Khai niém Lwu ky Chirng khoan

* Lwu ky chirng khoan la viéc nhan ky gtvi,
b&o quan, chuyén giao chirng khoan cho
khach hang, giup khach hang thwc hién
cac quyén lién quan dén s& hivru chirng
khoan

2/17/2011

71



T6 chirc hé thdng lwu ky:

Trung tam Lwu ky CK

Thanh vién Lwu ky

Nha dau tw

Trung tam Lwu ky CK:

« La phap nhan thanh lap theo mé hinh Cty
TNHH hoac Cty Cp theo quy dinh cta luat
CK

« C6 chlrc ndng tb chirc va giam sét hoat
doéng dang Ky, lwu ky va thanh toan bu trw
CK
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Thanh vién Lwu ky:

« Thanh vién cia TT Lwu ky CK |a thanh
vién lwu Ky va thanh vién mo tai khoan
trwee tiép tai trung tam Lwu ky CK

* Thanh vién lwu ky goém: Cty CK, NHTM
dap rng du diéu kién do UBCK quy dinh

 Thanh vién ‘mG TK gém: NHNN, Kho bac
NN, T.cty dau tw va KD von NN, cac to
chtrc tin dung, bao hiém... theo quy dinh
cua TT Lwu ky.

Quy trinh va nguyén tac lwu ky

Gom 2 cép:

« Khach hang lwu ky CK tai thanh vién lwu
Ky

« Thanh vién lwu ky tai lwu ky CK cua khach
hang tai TT Iwu ky.
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Khach hang lwu ky CK tai thanh vién
Iwu ky

Nha dau tw chi dwoc mé tai khoan lwu ky tai
mot thanh vién lwu ky

Chirng khoan Iwu ky cua khach hang tai TVLK |a
tai san thudc s& hiru KH va dwoc quan ly tach
biét v&i tai san cua TVLK

TVLK c6 trach nhi@m théng bao kip thdj va day
du cac quyeén loi phat sinh lién quan dén CK lwu
ky cua KH

TVLK khéng dwgc sir dung CK cua KH vi lgi ich
cua TV hoac cua bén thr 3

Thanh vién lwu ky tai lwru ky CK cua
khach hang tai TT lwu Kky.

TVLK clia TTLKCK phai mé TKLKCK tai
TTLKCK

Tai khoan cua TVLK phai dwoc tach riéng: TK
cua chinh TV, TK cho KH trong nuw¢c, TK cho
KH nwdc ngoai

TTLKCK khéng dwoc sir dung CK clia KH vi lgi
ich caa TT hoac cua bén thir 3

Téng sb dw trén TK LKCK cua KH m¢ tai TVLK
phal khdp voi sb6 dw cac TK lwu ky cia TVLK
m¢o tai TTLKCK
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3.3.5.4 Thanh toan bu trir chirng
khoan

* Khai niém

« Diéu kién thuc hién

« Nguyén tic thanh toan bu triy
* Quy trinh thanh toan bu trw

Khai niém thanh toan bu triwr

 Thanh toan bu trir la hoat dong luan chuyén CK
trén TK Iwu ky dwéi sw dieu hanh cua Trung tam
lwu ky va thanh toan bu trir CK

* Bu trtr song phwong: Bu trir cac GDCK duwoc
khép trong tirng ngay theo tirng cap doi tac GD
va theo tirng loai CK

* Bu trer da phuong: Bu trir cac GDCK dwoc khop
trong tirng ngay gilra tat ca cac bén GDCK de
xac dinh nghia vu thanh toan rong doéi véi tién va
CK cliia moi bén thanh toan
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Pieu kién thwe hién thanh toan bu
troe

« Phai Ia CK dwoc chuyén nhwong tw do

« CK phai dwoc dang ky lwu ky tap trung tai
TTLK

« Céc dbi tac giao dich phai mé tai khoan
lwu ky tai TTLKCK

Nguyén tac thanh toan bu triv

» Chi dwoc thyc hién doi véi céc loai CK
duwoc phép lwu ky tong hgp tai TTLK

« Giao CK déng thdi véi thanh toan tién

. Ap dung cho‘moi giao dich trén TTCK va
thanh toan tién qua hé thong NH chi dinh

» Cac hoat déng thanh toan bu trir phai thue
hién tai bé phan TT bu trtr
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Quy trinh thanh toan bu trwr

« Chuan bj thanh toan:
— Déi chiéu giao dich
— Xac nhan giao dich
— Stra 16i giao dich
* Bu trir va thanh toan:
— Thanh toan tirng giao dich
— Thanh toan bu trir lién tuc
— Thanh toan cubn chiéu
« Chuyén giao bang but toan ghi sé va chuyén
giao vat chat cac chirng chi chirng khoan

3.4 Chi so6 chirng khoan

3.4.1 Khai niém

3.4.2 Céac phwong phap tinh chi s chirng
khoan

3.4.3 Céc chi sb gia chirng khoan
3.4.4 Mot sb chi sd chirng khoan cua Viét
nam
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3.4.1 Khai niém chi s6 chirng khoan

- Chi sb gia CK la chi bao gia cb phiéu phan
anh xu hwéng phat trién cda thi trwong cb
phiéu, thé hién xu hwéng thay dbi cua gia
cd phiéu va tinh hinh giao dich trén thj
trwdng

. Chl s6 gia chirng khoan la binh quan gia
ch phleu tai mét ngay nhét dinh so voi

ngay goc.

3.4.2 Cac phwong phap tinh chi s6
chirng khoan

« Phwong phap binh quan sé hoc

« Phwong phap binh quan cé trong s6
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Phwong phap binh quan sé hoc

> Pi
Binh quansé =
hoc
N
Trong do:

* Pi: thi gid cla co phieu i ,
+ N: Sé loai cb phiéu tham gia tinh chi s

Phwong phap binh quan cé trong sé:

« Puorc tinh bang cach lay téng vén thi tredng cta
cac loai co phiéu tham gia tinh chi s6 chia cho
tong khéi lwong ¢o phiéu niém yét:

Binhquancé = .
trong sé T Qi

Trong d6:Pi: Thi gia c6 phiéu i

Qi: s6 lwong cd
phiéu niém yét ctia cO phiéu i
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3.4.3 Cac chi so gia chirng khoan

« Chi s6 gia binh quan gian don
« Chi sé tong hop

Chi s6 gia binh quan gian don:

Trong dé: It: Chi sb gia binh quan gian don ky t

lo: Chi sb gia binh quan gian don ky
gbc tinh chi sb.

Pio: Gia CK i ky gbc tinh chi sé
Pit. Gia CK ivao ky t
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Chi sé téng hop

Tong gia tri thi
trwong ky hién
hanh
= x 100
Tong gia tri thi
trero'ng ky co’ s&

Chi sé téng
hop

2 Phuong phdp thwong dwoc dung dé tinh
chi sé téng hop la phwrong phdp Laspeyres va

Paascher:
« Phwong phap Laspeyres dwa trén sé lwong co
phiéu & ky gbc (ky co s&):

> Qio x Pit

> Qio x Pio
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« Phwong phap Paascher dwa trén sé lwgng cd
phiéu & ky hién hanh:

> Qit x Pit

> Qitx Pio

3.4.4 Cac Chi s6 Chirng khoan cua Viét
nam:

« OO Viét nam, Vn - index ciia SGDCK
Tp.HCM, HNX - in dex cua SGDCK Ha nbi
va UpCoM — index déu dwoc tinh bang
cach so sanh gia tri thi tredng cta thoi
diém hién tai voi gia tri thi trwdng cua cac
cb phiéu tai thoi diém gbc:
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> Qit x Pit
x 100
> Qio x Pio

It

Trong d6: Pit: Gia thi trwéng clia cb phiéu i vao thoi diém hién
tai

Qit: Sé lwong ¢ phiéu niém yét cta cb phiéu i vao
thoi diém hién tai.

Pio: Gia thj trvong cla co phiéu i vao ngay co s&
(goc)

Qio: S6 lwong cb phiéu i vao ngay co s&

Chuwong 4:Dinh gia chirng khoéan

4.1 Thoigia tién té

4.2 Dinh gia trai phiéu

4.3 Dinh gia cb phiéu

4.4 Dinh gia cac cong cu phai sinh
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4.1 Thei gia tien té

4.1.1. Chuoi th&i gian
4.1.2. Gia tri twong lai
4.1.3. Gia tri hién tai

4.1.1. Chuoi thoi gian

« Chudi thoi gian 1a mot cdng cu quan trong
dwoc sir dung trong viéc phan tich gia tri
clia ddng tién theo thoi gian, thé hién bang
mot hinh vé trén do cé danh dau cac mdc
thdi diém clia dong tién

D o10% f N
$100 FV=2

« Pon vj tinh cac mbc thoi gian thudng 1a
nam, nhwng cling co thé la guy, thang,
hoac ngay tuy theo tinh hudéng cu thé.
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4.1.2. Gia tri twong lai

Nguyén tac

Khai niém

Cong thirc tinh gid tri twong lai clia mét sO
tién hién tai

Cc“)ng thl:PC t!'nh gia tri twong lai cia moét
chudi tién déu

Nguyén tac

- Tién t& co tinh thoi gian: Mot déng ngay
hém nay cé gia tri hon 1 ddng trong twong
lai.

* Nguyén nhan:

— lam phat
—Ruiro
— Chi phi co hdi
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Khai niém gia tri twong lai

* Gia tri twong lai (FV): La gia tri tich lay
clia mét dong (hay chudi tién t&) trong mét
khoang th&i gian nhat dinh

Cong thore tinh Gia tri twong lai

- Gid tri twong lai cia mét sé tién hién tai:
Fv=pPvx (1+r)1+1,)..(1+r,)
Néu 1ai suat khéng déi qua cdc nam:

FV=PVx (1+ I‘)n
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Gia tri twong lai cia mét sé tién hién tai:

Néu tinh theo théang:
nx12
r
FV=PVx |1+—
12

Néu tinh theo ngay:

n*365
FV=PVx |1+_"_
365

* Vidu: Néu tdi givi 10 triéu déng vao NH, Iai suat
12%/nam thi sau 4 nam tdi sé co:

4
FV=10.000.000 x (1+ 0,12) = 15.735.200
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Bai tap:

1- Néu gtvi 50 triéu déng vao NH trong 5
nam, 1ai suat 9,5%/nam thi sau 5 ndm sb
tién nhan dwoc la bao nhiéu?

2- Néu t6i bd toan bd sb tién100.000.000
dong tiét kiem dwoc dé mua trai phiéu
chinh pha ky han 3 nam, loai Iai suat gop,
11% nam va gitr trai phiéu dén khi dao
han thi t6i s& nhan dwoc bao nhiéu tién?

Cong thure tinh gia tri twong lai cua
mot chuoi tién déu
« Néu goi C 1a sb tién dwoc trd hang nam tir

nam th& nhat dén ndm thr n thi sau n ndm
gia tri twong lai ctia chudi tien C dong la:

- FVA=Cx (1+ r)n -1
r
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4.1.3. Gia tri hién tai

Khai niém
Gia tri hién tai ciia mét khoan tién trong
twong lai

Gia tri hién tai cGa chuédi tién déu

Gia trj hién tai ctia chudi tién té bat déng

Khai niém gia tri hién tai

* Gia tri hién tai (PV): la gia tri hom nay
ctia mot dong (hodc chudi tién té) trong
twong lai.
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Gia trj hién tai cia mét khoan tién trong
twong lai

F
(L+r)

PV =

Gia tri hién tai cia chudi tién deu

1-(1+r)"
I

PV =C
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Gia tri hién tai ciia chudi tién té bat
dong

« Trong trwdng hop dong tién twong lai khéng
phai la dong tién déu ma bao gdm cac gia tri
tién té khac nhau thi gia tri hién tai dwoc tinh
bang céng thirc:

PV = Z(

1+r

4.2 Dinh gia trai phiéu

4.2.1 Cac loai rii ro chinh lién quan dén dau
tw trai phiéu

4.2.2 Khai niém va cong thirc co ban dinh
gia trai phiéu

4.2.3 Cac dai lwong phan anh murc sinh 1o
cUa trai phiéu

4.2.4 Do lwdng sy bién dong gia cla trai
phiéu khéng kém quyén lwa chon

2/17/2011
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4.2.1 Qéc loai rui ro chinh lién quan
déen dau tw trai phiéu

« Rui ro 13i suat

RUi ro tai dau tw

RUi ro thanh toan
RuUi ro lam phat

Rui ro ty gia héi doai
RUi ro thanh khoan

4.2.2 Khai niém va cong thirc co’ ban
dinh gia trai phiéu

« Dinh giéa trai phiéu la viéc wéc dinh gia tri hién tai cia

cac khodn thu nhap hy vong nhan dworc tir trai phiéu
trong twong lai.

c, G, C, C M

n

CP= Lot @ar)f @ery T @ar) @ery

« P: Gia wéc dinh cla trai phiéu

« n: S6 ky tra |ai cla trai phiéu

« Cn : Tién lai trai phiéu nhan dwoc trong ky thtr n
* r:13i suat dw tinh cla nha dau tw

« M: ménh gia trai phiéu
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Cong thirc tinh gia trai phiéu trong
trwdng hop lai suat trai phiéu c6 dinh

Coéng thire dinh gia trai phiéu khéng tra
lai dinh ky (Zero-coupon bond)

M
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4.2.3 Cac dai lwoong phan anh mirc
sinh 1&i cua trai phiéu

« Lai suat cubng phiéu

Lai suat hién hanh

Lai suat dao han

L&i suat hoan von

Mbi quan hé gia — 1ai suat

Mai quan hé gilra I4i suat danh nghta, Iai
suat yéu cau va gia

Lai suat cuéng phiéu

« Lai suat cudng phiéu (1ai suat danh nghia):
la ty |€ | suat tinh trén ménh gia trai
phiéu ma té chirc phat hanh cam két tra
cho nha dau tw trai phiéu.
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Lai suat hién hanh
+ Do lwdng mirc sinh | cha 1 trai phiéu tai 1 thoi diém.

cy =<
P

» Néu gia trai phiéu hién hanh bang ménh gia tréi phieu:
|4i suat hién hanh bang Iai suat danh nghia

+ Néu gia trai phiéu hién hanh I&n hon (hodc nhd hon)
ménh gia: 1ai suat hién hanh nhd hon(hoac I&n hon)
ménh gia

Lai suat dao han (YTM)

« L3 lai suat hoan vdn trung binh cia mét trai
phiéu néu mua trai phiéu d6 vao thei diém hién
tai va nam gitr trai phiéu dé dén ngay déo han
trai phiéu.

& C M

T+y) @+y)

C+M;P
y=YTM =—02p
3
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Lai suat hoan von (Internal Rate of
Return — IRR)

« Lamueclai suat ma tai do gia tri hién tai cta cac khoan
tién tuo’ng lai thu dwoc do dau tw mang lai ngang bang
v&i gia tri clia khodn dau tw.

P = Z
(1+ r)
P :khoan vén dau tw mua trai phiéu
CFt : Khoan tién nhan dwoc ndm t
n :S&nam

Mdi quan hé Gia —Lai suat

« Gia trai phiéu thay déi ngwoc chiéu vai lai
suat doi hoi

 Nguyén nhan: Gia trai phiéu dwoc xac
dinh bang gia tri hién tai cta cac dong
tién dy kién thu dwoc. Khi lai suat doi hoi
tang (hoac giam) thi gia tri hién tai cda
dong thu nhap sé giam (hoac tang)
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2/17/2011

D6 thj biéu dién moéi quan hé giira gia va
lai suat

+ Db thj nay la mét dwdng cong

Gia

Lai suat
DO cong khac nhau tay thudc ting trai phiéu va goi la do
[o]]

Moi quan hé giira lai suat danh nghia, li
suat yéu cau va gia

« LS danh nghia < LS yéu cau: Gia < M.gia
« LS danh nghia > LS yéu cau: Gia > M.gia
« LS danh nghia = LS yéu cau: Gia = M.gia
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4.2.4. Dac diem bién dong cua gia trai
phiéu

- Gia cla tat ca cac trai phiéu déu thay déi nguoc
chiéu v¢i su thay doi cua lai suat yéu cau,
nhwng v&i mure d6 khac nhau

* V&i moét thdi gian dao han va moét murc lai suat
ban dau nhét dinh, T.p nao co6 13i suat danh
nghia thap hon sé co sy bién déng gia I&n hon.

« V&i mét mire 13i suat danh nghia va lai suat yéu
cau xac dinh, thoi gian cho t¢i khi dao han cang
dai thi tinh bién déng gia cang lon

Théi gian dao han binh quéan (Duration)

* La thoi gian dao han binh quan gia quyén cla
cac dong tién thu dwoc tlr trai phiéu

Z”: tC N nM
MD = @+y) @+y)
P
% thay dbi gia = - B MDxThay déi 13i suat x
1+y 100

- Trong d6 -MD/1+y 1a Tgian dao han bq diéu
chinh
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D6 16i (convexity)

* La phep do lwéng doé cong cua mdi quan hé
gitra gla trai phleu va |ai suét sai léch bao nhiéu
so v&i dwdng thdng phéng doan do cong do.

« Cac thudc tinh cda do 16i;

« Khi LS yéu cau tang (giam), do 16i ciia Tp gidm
(tang)

« Khi LS yéu cau va Tgian dao han xac dinh, LS
danh nghia cang thp thi dé 16i cang I&n

« Khi Ls va Tgian dao han bq diéu chinh xac dinh.

LS danh nghtia cang thap thi do 16i cang nhé

po6 16

. D6 I6i = Z”:t+1)C n(h+1M |1

— l+yt+2 (1+y)n+2 P

« Thay dbi gia gan v&i d6 16i dwoc tinh nhw sau
« %thay dbi gia=1/2 do 16i x (thay débi lai suat)
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po6 16

« 2 trai phiéu A va B c6 do 16i khac nhau

Gia A.B

Trai phiéu B c6 dé 16i I&n hon trai phiéu A

A

Lai suéat

4.3 Pinh gia c6 phiéu

Cac phwong phap dinh gia cé phiéu

« Dinh gia theo md hinh chiét khau dong cb
tire

« Dinh gia theo ludng tién mat toan céng ty

* Dinh gia theo thu nhap

« Pinh gia theo hé s6 P/E
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M6 hinh chiét khau dong ¢ tirc
(DDM)

« Gia tri ¢ phiéu thwong 1a gia tri hién tai cla tat
ca cac dong tién co tirc wéce dinh trong twong

. "
o tzl+r

M6 hinh chiét khau c6 tirc trong thi
gian c6 han

PZ i

(1+ r) (1+ r)

2/17/2011

101



M6 hinh ting trwéng cé tirc 6n dinh

« Gia dinh cb tic tdng déu mbi ndm g%

- Diéu kién: g<r

Mo hinh siéu tang trwwéng tam thei

« Mbt sb cong ty siéu tang trwdng trong mot thoi
ky roi sé tré vé tang trwéng On dinh.

P - Z i

1+ r) (1+ r)’
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Dinh gia theo ludng tién mat toan
cong ty

« Coéng thre twong tw nhw mé hinh chiét
kh&u dong cb tire, diém khac biét duy nhét
do la phai xac dinh dong thu nhap toan
cong ty, tr d6 tinh gia tri hién tai cia dong
thu nhap réi chia cho sb cb phiéu dang Iwu
hanh

Dinh gia theo thu nhap

« Néu C.ty khéng mé réng kinh doanh, ngoai
khodn cb tirc ma nha dau tw nhan déu dan hang
nam, sé co thu nhap déi ra. Khi dé ty suat lgi tire
cua CP duwoc xac dinh nhw sau:

« Khi do, gia CP :
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Dinh gia theo hé s6 P/E

« Néu biét P/E binh quan nganh hoac P/E cla
cbng ty cung nganh cé cung mdrc sinh 1&i, ruiro
va co hdi tang trwdng thi tinh dwoc gia CP:

« Po=P/E nganh X EPS

* Vidu: P/E nganh la 12, EPS cua CP A la 2000
d/cp = gia cp:24.000 d

4.4 Dinh gia cac cong cu phai sinh

4.4.1 Pinh gia quyén mua cd phiéu
4.4.2 Phan tich Hop dong ky han
4.4.3 Pinh gia Hop dong twong lai
4.4.4 Pinh gia Quyén chon
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4.4.1 Dinh gia quyén mua c6 phiéu

« Coéng thire tinh gia quyén mua cb phiéu:

G:P—%
n+1

* Trong do:
— G: gia quyén mua cb phiéu
— P: gia thi trwdng ctia cb phiéu
— Po: Gia ban wu dai cb phiéu méi
— n: ty I& phan phdi cé phiéu maoi

4.4.2 Phan tich Hop dong ky han

* Vidu: vao ngay 1/2/2011 hai bén Ava B
ky két mot hop ddong ky han mua ban
10.000 cb phiéu X, thei han giao CK va
thanh toan tién la 30/6/2011, gia thyc hién
K. Gia thi trwd'ng vao thoi diém thuc hién
hop déng la M. D6 thi biéu dién lgi nhuan
clia méi bén nhw sau:
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Loi nhuan cag nguwoi mua trong hop
dong ky han:
Lovi

nhuan

0 K Gia thi
trwong M
K

Loi nhudn cua nguwoi ban trong hop

dong ky han:
Lovi
nhuan
K
0 K Gia thi
trwong
M
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4.4.3 Pinh gia Hop dong twong lai

Po: gia CK co s& tai thoi diém ky két
HDTL

Fo: gia HDTL vao thoi diém ky két

r: Lai suét thj trwong

d: ty 18 1ai thu dwoc tir viéc dau tw vao
HDTL

Pt: gia CK co s& vao thoi diém dao han
HDTL

Ft. gia HDTL vao thoi diém t

- Gia HPTL vao thoi diém t:

F=P(@1+r—d)
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4.4.4 Pinh gia Quyén chon

4.4.4.1 Quyén chon mua
4.4.4.2 Quyén chon ban

4.4.4.1 Quyén chon mua

* Loi nhuan cta bén mua quyén trong HD
Quyén chon mua:

K+P
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4.4.4.1 Quyén chon mua

» Loi nhuan cda bén ban quyén trong HP
Quyén chon mua:

K+P

Gia quyén chon mua

= St—KnéuSt=K

=0 néu StsK

« Pdi v&i quyén chon kiéu My:
= max(St - K;0)
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4.4.4.2 Quyén chon ban

« Loi nhuan ciia bén mua quyén chon ban:

K-P

K-P

4.4.4.2 Quyén chon ban

« Loi nhuan cla bén ban quyén chon ban:

K +P
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Chuwong 5: Phan tich chirng
khoan
5.1. M6t s6 khai niém
5.2. Phan tich co ban
5.3 Phan tich kj thuat

5.1. M6t s6 khai niém

« Khai niém hoat ddéng phan tich chirng
khoan

» Cac phuwong phap phan tich

» Co s& di¥ liéu ctia phan tich chirng khoan

» Cac mo hinh phan tich
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Khai niém hoat déng phan tich
chirng khoan

 Phan tich chirng khoan la viéc phan tich
cac co s& dir liéu vi moé va vi mé nham
dwa ra dwogc cac can ctr cho sw chon lwa
quyét dinh ctia nha dau tw chirng khoan

* Hoat dong phéan tich chirng khoan phai tra
|&i dwoc nhirng van dé can ban sau day:
— Khi ndo nén dau tw va dau tw vao nhirng loai

Ck nao, gia ca ra sao?

— Khi nao nén rut khai thi trwo'ng?....

Cac phwong phap phan tich

« Phan tich tv trén xudng
* Phan tich tr dwdi Ién.
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Phan tich tir trén xuong

Kinhtévimé
trong nwéc va quoc te

Nganh

DN

Phan tich tir dwéi I1én

Kinhtévimé
trong nwéc va quoc te

Nganh

DN
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Co s& dir lieu cua phan tich chirng
khoan
« La toan bo cac tai liéu, sb liéu can thiét
cho viéc phan tich, bao gbm:
— Co s& dir liéu cho viéc phan tich vi mb
— Co s@ di¥ liéu cho viéc phan tich nganh
— Co s& di¥ liéu cho viéc phan tich céng ty

Co s& dir liéu cho viéc phan tich vi mé

« Bao gém nhirng tai liéu, sb liéu phan anh
trang thai kinh té, chinh tri, xa héi & tam vi
mé nhw: GDP, tbc dd tang trwdng GDP,
chi s6 ICOR, chinh sach tai chinh tién té
quéc gia, can can thanh toan....
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Co s& dir liéu cho viéc phan tich
nganh

« Bao gém cac di¥ liéu lién quan dén tinh
hinh hoat ddng cia nganh nhw: mirc
doanh lgi binh quan nganh, P/E nganh,
chu ky knh doanh, chu ky sbng ctia san
pham, trién vong phat trién nganh trong
ngan han va dai han.....

Co s& dir liéu cho viéc phan tich
coéng ty

« Bao gdm cac di¥ liéu phan anh tinh hinh
hoat ddng san xuét kinh doanh clia céng
ty, dac biét la tinh hinh tai chinh nhw:
Bang can dbi ké toan, bao céo két qua
kinh doanh, bdo cdo lwu chuyén tién té,
cac nhom chi tiéu tai chinh....
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Cac moé hinh phan tich

* Phan tich co ban
« Phan tich ky thuat

5.2. Phan tich co ban

5.2.1 Khai niém
5.2.2 Cac chi tiéu phan tich co ban
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Khai niém phan tich co’ ban

* La phwong phap phan tich co phiéu dwa vao cac nhan
t0 mang tinh chat nén tang, cé tac dong hoadc dan t&i sy
thay doi gia ca cua co phiéu nham chi ra gia tri ndi tai
cua cO phiéu trén thi trwong.

» Cac nhan t6 co ban can nghién clru bao gom: phan tich
thong tin co ban vé cong ty; Phan tich bao cao tai chinh
cua cong ty; Phan tich hoat ddéng kinh doanh cua céng
ty; Phan tich nganh ma ¢ong ty dang hoat dong va phan
tich cac dieu kién kinh té vi mo anh hwéng chung dén
gia ca co phiéu.

+ Sau khi nghién ctru, nha phan tich cé nhiém vu phai chi
ra dwgre nhirng dy doan cho nhirng chi tiéu guan trong
nhw thu nhap ky vang, gia tri so sach trén moi co phiéu,
gia tri hop, ly ctia co phiéu, cac danh gia quan trong ciing
nhw khuyén nghi mua/ban co phiéu trén thj trwdng.

Cac chi tiéu phan tich co’ ban

» Bao cao tai chinh cua cong ty
« Cac chi s0 tai chinh
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Bao cao tai chinh cua céng ty

« Bang can dbi ké toan
- Bao céo két qua hoat ddng SXKD
« Bao céo lwu chuyén tién té

Cac chi so tai chinh

Nhém chi tiéu danh gia kha nang tra no
Nhom chi tiéu danh gia kha nang sinh [0
Nhém chi tiéu danh gia hiéu qua hoat
déng

Nhom chi tiéu danh gia cé phiéu
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Nhém chi tiéu danh gia kha nang tra no

Ty s6 tai san Iwu déng (Ty sé thanh khoan hién
hanh):

Tai san luu dong

Ty s6 tai san lvudong =

Téng ng ngan han

Ty s6 tai san nhay cam (ty sé thanh toan nhanh):

Tai san lwu déng — hang tén kho

Chi s6 tai san nhay cam =
Téng no’ ngan han

Ty s6 tién mat:

Tién mat + Chirng khoan kha nhwong
Ty s6 tién mat =

N¢ ngan han
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Ty s6 no’

Tys6ng= = --—---- oo
Tong tai san

Ty s6 thanh todn lai vay:

Thu nhap trudc I3i vay va thué
Ty s6 thanh toan lai vay = -------------=-mmmmmmmmmm oo
Lai vay

Nhém chi tiéu danh gia kha nang sinh I&i
Ty suét loi nhuan hoat déng (EBIT bién)

Thu nhap hoat déng
Ty suét i nhuan hoat déng = -
(OPM) Doanh so ban thuc

Ty suét loi nhuan rong (ROS, Loi nhuan rong bién)

Thu nhap rong (Lo’i nhuan
sau thué)

Ty suat lgi nhuanrong =

Doanh thu thuan
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Ty sé Ioii nhuén trén téng tai sén (ROA)

Loi nhuan sau thué
ROA =

Tong tai san

Ty suat Ioii nhuan trén vén tw c6 (ROE)

Loi nhuan sau thué

ROE =
Vén chu s& hiru

Nhom chi tiéu danh gia hiéu qua hoat

dong: ‘

Ty so vong quay hang ton kho ( Inventory Turnover
Ratio): cho thay hang héa dwgc quay vong bao nhiéu lan
mot nam

Doanh thu

Ty s6 vong quay hang téon kho =

Hang tén kho

Ngéy thu tién binh quéan (Day Sales Outstaqding): Cho
biét khqéng th&i gian twe khi ban hang cho dén khi thu
dworc tién

. Khoan phai thu ttr khach hang
Ngay thu tien binh quan =

Doanh thu binh quan ngay
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Ty s6 vong quay tai séan cé dinh (Fix assets turnover
Ratio): Do lvdng hiéu qua st dung TSCD cua cty

Doanh thu

Ty s6 vong quay TSCD =
TSCP thuan

Ty s6 vong quay tong tai san:

i Doanh thu
Ty s6 vong quay téng tai san =

Tong tai san

Nhém chi tiéu danh gia cé phiéu

Thu nhap trén méi cé phiéu ( EPS )

Loi nhuan rong - Co tirc wu dai
EPS

S6 c6 phan thwong dang lwu hanh

Gid trén thu nhap cua cé phiéu ( P/E)

Gia thi trwong

PIE =

Thu nhap ctia mdi c6 phiéu
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Cé tirc trén thu nhap ( D/E)

Y]

Gia thi truong hién thai

Ty sé gia thi trurong/ gid tri sé séch:

Tong tai san — Téng s6 no - C6 phan
wu dai
Gia tri s6 sach =

S6 c6 phiéu dang lwu hanh

) Gia trj thj trwéng mdi CP
Ty so6 gia thi trwong/Gia tri s6 sach =

Gia tri s6 sach méi CP
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5.3 Phan tich ky thuat

5.3.1 Khai niém

5.3.2 Cac gia dinh co ban

5.3.3 Cac khai niém va cébng cu co ban st dung
trong PTKT (Tham khao thém tai
http://www.itrade.vn)

5.3.4 Ly thuyét “Bwdc di ngau nhién” -
random walk

5.3.5 Ly thuyét Dow

5.3.6 Song Elliot va day sb Fibonanci (bai doc
thém)

Khai niém phan tich ky thuat

* Phan tich ky thuat la sy nghién ctru bién dong
cda thi trwdng, chu yéu théng qua viéc st dung
cac d6 thi nham muc dich dw doan cac xu thé
bién déng cla gia trong twong lai.
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Cac gia dinh co’ ban cua PTKT

« Bién ddng thj trwong phan anh tat ca
« Gia dich chuyén theo xu thé chung
« Lich sir sé tw lap lai

Cac khai niém va céng cu can ban
str dung trong PTKT

Cac loai biéu do
Xu thé, Puong xu thé, Kénh

Mdrc hoan lai, Khung giao dich, H6 tro va
Khang cw

Cac hinh mau ky thuat (doc thém)
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Cac loai biéu d6

- Biéu dé dang dwdng (Line chart)
- Biéu dé dang then chan (Bar chart)
- Biéu dé dang éng (Candlestick chart).

Biéu d6 dang dwong (Line chart)

HOSE

2009 Moy Dec 2010

B50
00
550
00

450
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Biéu d6 dang then chan

5550

5540 |

5530 |

3520

9910

3500 -

5490

mTJ-SﬁW'JJ ~FTSE _8-Jan 4:29pm
i
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Tl
| J I |

Copyright 2010 Yahoo! Inc.

http://Ffinance .yahoo.com/

« Hai ky hiéu str dung trong biéu doé then chan:

| Giacaonhat |

| Gia cao nht

Gia mé

Gia dopa

Gia dong

ctra——

tuda

Gia thap nhat
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Biéu d6 dang 6ng

FTSE 100 S-Jan 4:2%pm
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« Hai ki tw ma loai biéu d6 nay st dung la:

Gia mé cira

Gia ting

\Gié dong citra

Gia giam
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Xu thé, Pwérng xu thé, Kénh

* Xu thé
Xu thé gébm c6 xu thé gia tang va xu thé
gia gidm. Xu thé gia tdng gdm lién tiép
nhirng dinh gia cao dan va day gia cao
dan (dinh trwéc cao hon dinh sau va day
trwéc cao hon day sau)

- Pwérng xu thé: Budng xu thé gia tang la
dwong ndi cac diém day cao dan lén va
dwdng xu thé gidm la dwdng ndi cac dinh
thap dan.

* Kénh
Kénh 1a khoang dao ddng cua gia, néu gia
dao déng trong mét dai thi dai dé goi la
kénh. Dai dao dong d6 dwgc xac dinh béi
hai dwéng bién 1a dwéng xu thé va duong
kénh (channel line), hai dw&ng nay song
song voi nhau.
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Mdrc hoan lai, Khung giao dich, H6 tror va
Khang cw

Mdrc hoan lai.
Sau mét glal doan chuyén dong theo xu thé cla thi
trwdng, gid sé hoan lai mét chat trwde khi quay tré lai
chuyen dong theo xu thé cd. Nhung chuyén dong nguoc
xu thé nay thu’o’ng c6 do Ién & vao nhirng khoang c6 thé
dy doan duwoc va dwgec goi la mire hoan lai.

* Murc hoan lai trung binh thu’o’ng gap nhéat 1a 50%. Mirc
hoan lai thAp nhat Ia 33% va cao nhét |a 66%: gia s& hoan
lai it nhat 1/3 mac tang (hay giam) ma né dat dwoc trong
xu thé trwdc dé va mirc hoan lai dé khéng vuot qua 2/3
murc tang (hay glam) trudc do dat dwoe. Néu mirc hoan
lai cao hon thi kha néng sé xay ra sy dao chiéu thi trwong
tire la gla sé chuyén dong theo xu thé dao ngwoc xu thé
trwdc ma khong quay lai chuyén déng theo xu thé do.
(Boc thém vé day so Fibonanci)

Khung giao dich

« Khung giao dich l1a mét dai ndm ngang
trén do thj trong d6 bao gém céac dao déng
cua gia trong mét giai doan dai.

« Thoi ky gia bién ddong theo khung giao
dich 1a thoi ky khéng c6 xu thé thj truong.
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Ho tro’ va khang cw

« Mirc hé tro 1a viéc mua thwc te hay kha
nang mua voi kh0| Iwong da dé lam
ngwng lai xu the giam cua gia trong moét
thori ky dang ké (twong dbi dai).

« Mwrc khang cw: la viéc ban mot khoi
lwong du dé thod man t&t ca cac muirc
chao mua, do do, lam gia ngirng khong
tang nira trong mét khodng thoi gian nhat
dinh.

Ly thuyét “Bwéc di ngau nhién” -
random walk

° Ly thuyét Budc di ngau nhién cho rang nhirng
bién dong cla gia la mot chudi hoan toan doc
lap va nhirng bién déng trong qua khtr clia g|a
hoan toan khéng phai la mét chi sd dang tin cay
cho viéc dy doan xu thé twong lai.

« Ly thuyét nay dua trén co sé ly thuyet Thi
tred'ng hiéu qua”, trong dé cho rang gia thi
truo’ng sé dao dong xung quanh gia tri thwc cua
no. Thuyet nay cho rang chién lwoc dau tw tot
nhat vao thj trwdng chi don gidn 1a mua va nam
gir.

2/17/2011

131



Ly thuyét Dow - nén tang cua phan tich ki

thuat

« Ly thuyét Dow la co’ s& dau tién cho moi nghién ciru
ki thuat trén thi trwong.

Co s& dé xay dung ly thuyet chinh la nhirng | bién déng
ctia ban than thj trwéng (thé hién trong chi sé trung binh
cua thj trwdng), hoan toan khéng dwa trén co s¢ cla
Phan tich co ban la cac thdng ké hoat déng kinh doanh
cua doanh nghiép.

« Khi thj trwdng 18n gia thi gia cia mot sd chirng khoan
tang nhanh hon nhung ching khoan khac,khi thi tredng
xuong gia thi moét so chung khoan glam gia nhanh
chéng,mot sb khac glam cham hodc c6 thé tang Ién,
nhwng hau nhw tat c& cac chirng khoan déu dao dong
theo cung mot xu thé chung Charles Dow da dwa ra khai
niém vé chi s6 g|a binh quan nham phan anh xu thé
chung ctia mét sb ¢b phiéu dai dién cho thj trudng

Mot s6 nguyén ly can ban cua Ly thuyét
Dow

Chi sé binh quan thj trwérng phan anh tat ca

Ba xu thé cla thi trwdng: xu thé cép 1, cap 2, xu
thé nho

Bull Market & Bear Market

Cac dwodng chi sb binh quan cua thij tredng phai
cung xac nhan xu thé cua thi trwdng

Khéi lwong giao dich ap dung kém véi xu thé thi
tredng.

Puong ngang co thé thay thé cho cac xu thé cép 2.
Chi st dung mtrc gia dong ctra dé nghién ctru.
M6t xu thé can dwoc gia dinh rdng van dang tiép

tuc cho den khi co mot dau hiéu thuwc sw vé sw dao
chiéu cua xu thé do dwoc xac dinh
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Chwong 6: Quy dau tw

6.1 Khai niém Quy dau tw

6.2 Phan loai Quy dau tw

6.3 Hoat déng cua Quy dau tw
6.4 Danh gia hiéu qua Quy dau tw

6.1 Khai niém Quy dau tw

» Khai niém
* Loiich
« Cac bén tham gia

2/17/2011

133



Khai niém

« Quy dau tw 1a mét td chirc dau tw chuyén
nghiép, tap hop cac khoadn dau tw ca nhan
thanh khoan vén Ién dé dau tw vao danh
muc dau tw dwoc xac 1ap theo chién lvoc
va chinh sach dau tw cua quy

Loi ich caa viéc dau tw qua quy

« Doi véi nha dau tw:

»Pa dang héa danh muc dau tw, gidm thiéu
rdi ro

> Quan ly dau tw chuyé&n nghiép

> Tiét kiém chi phi giao dich

2/17/2011

134



Loi ich caa viéc dau tw qua quy
- D6i v&i doanh nghiép sty dung vén:

> C6é co hdi thu hat ngudn vén véi chi phi thap
hon khi vay qua hé théng ngan hang

> Viéc dau tw vdn vao doanh nghiép théng qua
quy dau tw thuwéong cé gi¢i han nhat dinh nén
cac doanh nghiép van bdo dam tw chd trong
hoat déng kinh doanh ma khéng bi chi phdi nhw
cac ¢d dong I&n clia doanh nghiép

Céac bén tham gia Quy dau tw

« Cbng ty quan ly quy
« Ngan hang giam sat
« Nguoi dau tw
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Cong ty quan ly quy

« Cong ty quan ly quy thwc hién viéc quan ly quy
dau tv CK ]

» Cty quan ly quy dwoc thanh Iap theo giay phép
hoat dong do UBCKNN cap va dwogc toi chure,
dwdi hinh thre cty ¢o phan hoac TNHH véi von
phap dinh t6i thiéu la 25 ty dong. ]

» Trong qua trinh hoat doéng, cty quan ly quy cé6 thé
thanh 1ap va quan ly dong th&i nhieu quy dau tw.

» Cty quan ly quy dwoc thwe hién cac nghiép vu
sau:

— Quan ly quy dau tw (huy déong, gly von va
t.san, q.ly DMBT

— Tw van dau tw va tw van tai chinh

— Cac dich vu phan tich hé tro dau tw

Ngan hang giam sat:

* Ngan hang giam sat thwc hién viéc bao
quan, lwu ky tai san cta quy dau tw CK va
giam sat Cty quan ly quy trong viéc bao vé
loi ich cla ngudi dau tu.

« Diéu kién dé dwoc lam NH giam sat: la NH
thwong mai dang hoat ddng ho'p phap tai
VN va duwgc UBCKNN cép gidy phép hoat
dong lwu Ky.
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Ngwoi dau tw

Quyén ctda nha dau tu:

» Huwdng loi tr hoat dong dau tw clia quy dau tw CK twong
(rng voi ty 1€ von gép

+ Huwdng cac lgi ich va tai san dwoc chia hop phap ti viec
thanh ly tai san quy dau tw CK

« Yéu cau cty quan ly quy hodc NH giam sat mua lai chirng
chi quy m&

+ Khai kién cty quan ly quy, NH giam sat hoac td chure lién
quan vi pham quyén va lgi ich hgp phap ciia minh

« Thuwc hién quyén cta minh théng qua Dai hdi nha dau tw

» Chuyén nhuong chirng chi quy theo quy dinh tai diéu 1&
quy dau tv CK

« Cac quyén khac qui dinh tai Diéu 1& quy dau tw CK

Ngwoi dau tw

Nghia vu cta nha dau tu:

« Chap hanh quyét dinh cta Pai hdi nha dau tw

« Thanh toan da tién mua chng chi quy

. céc nghia vu khac theo qui dinh tai diéu lé quy
dau tw
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6.2 Phan loai Quy dau tw

« Can clr vao quy md, cach thirc va tinh chat
gop von:
— Quy déng
- Quy mé
« Can cr vao nguén vén huy déng:
— Quy thanh vién
— Quy dai chung
« Can ctr vao hinh thirc té chirc:
— Quy dau tv dang cong ty
— Quy dau tv dang tin thac

Can ctr vao quy mé, cégh thire va tinh chat gop

von
Quy dong Quy mé
Chi tao von qua mot 1in ban Luén phat hanh thém nhirng c6
CK cho cong ching phiéu méi dé ting von

Khong dwgc phat hanh thém | Luén phat hanh thém c6 phiéu
bat ky loai co phiéu nao dé huy |mdéi
dong thém von

Khong mua lai cac co phiéu di | Sin sang mua lai cac c6 phiéu da

phat hanh phat hanh

Chirng chi quy thuwong dugc Ban truc tiép cho cong chung
niém yét va giao dich trén khong qua TTCK

SGDCK

Quy md von chi cé thé ting 1én | Quy mé vén cé thé ting 1én nho
tir cac loai 1¢i nhuédn thu dwge | phat hanh thém co phieu

S6 lwgng CK hién hanh c6 dinh |S6 lwgng CK hién hanh luén thay
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Can cr vao ngudn vén huy déng

Quy dai chung

Quy thanh vién

Huy ddng von bang cach
phat hanh rong rii ra cong
chung

Huy dong von bang cach
phat hanh riéng 1é cho
mot s6 nhom nhé cac
nha diu tu

Ngudi du tw nhé, it am
hiéu vé TTCK

Nha dau tu 16n, thuong
12 cac dinh ché tai chinh
hoic tap doan kinh té
16m

Can c vao hinh thirc td chirc

Quy dau tw dang cong ty

Quy dau tw dang tin thac

Quy dwgc xem la phap nhan day
di, o dong gép von biu ra
HDQT Qiy

Khéng phai la phap nhan day di
ma chi la quy chung von giira
nhirng nguwoi dau tuw.

HDPQT Qily thué cty quan ly quy
va NH giam sat. HPQT giam sat
hoat dfng cuia 2 to chirc nay

Nhirng ngudi dau tu chung von
thué chuyén gia quan ly qui
chuyén nghiép dau tu sinh lgi.

Cty quén ly quy cir nguoi diéu
hanh va sir dung von ciia quy dé
diu tw vao Ck hoic cdc tai san
sinh lgi khac.

Cong ty quan ly qui st dung
nguon von dé dau tw vao nhirng
noi sinh lgi cé hiéu qua

NH giam sat dong vai tro bao
quén cac tai san quy, nhan hoac
giao Ck cho quy khi thuc hién
Iénh giao dich

NH giam sat thue hién giam sat
hoat dfng cuia cty quan ly qui,
biao quan an toan von va tai san
ciia ngwdi diu tuw.
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6.3 Hoat dong ctia Quy dau tw

6.3.1 Hoat déng huy déng vén
6.3.2 Hoat dong dau tw

6.3.1 Hoat dong huy déng von
cua Quy dau tw

* Phwong thirc phat hanh
* Dinh gia phat hanh
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Phwong thirc phat hanh

« P6i v&i quy dau tw dang cong ty: Phat
hanh cé phiéu dé huy déng von

 P6i v&i quy dau tw dang hop dong:
Lwong von dw kién hinh thanh quy dwoc
chia thanh cac don vi va quy sé phat hanh
chirng chi quy.

Dinh gia phat hanh

Gia tri tai san rong cua Quy (NAV)
Gia tri chirng chi quy

Phi ban chirng chi quy

Gia chao ban chirng chi quy
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Gia tri tai san rong cua Quy (NAV)

» NAV = Tong g trj tai san va cac khoan
dau tw cua quy trr (-) di cac khoan no
phai tra cda quy

Gia tri chirng chi quy

» Gia tri cla tirng chirng chi/cé phan cla
quy dau tw =NAV quy/ tong so6 chirng chi
(co phan) dang lwu hanh

142



Phi ban chirng chi quy

« Phi ban CCQ la ty I& phan tram cta mirc
chénh Iéch gia chao ban (Public Offered
Price) va NAV so v&i gia chao ban.

Phi POP-NAV
ban POP

x 100%

Gia chao ban chirng chi quy

* Gia chao ban CCQ dwoc tinh nhuw sau:
POP = NAV/(100% - ty |é phi chao ban)
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6.3.2 Hoat dong dau tw

« Phi va chi phi cia Quy dau tw
* Quy trinh dau tw

* RUi ro va lgi nhuan wéc tinh ciia danh
muc dau tw

Phi va chi phi cia Quy dau tw

« Phi ma nha dég tw tra khi bat dau tham
gia va khi rut tien khoi quy
« Chi phi trwc tiép I&n quy
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Phi ma nha déq tw tra khi bat dau tham
gia va khi rat tien khéi quy

* Phi phat hanh
« Phi hoan tién

Chi phi trwec tiép 1én quy

* Phi quan ly hang nam

« Thwéng khuyén khich

 Chi phi ctia Ban dai dién Quy

* Phi giam sat, lwu ky

« phi dich vu cho nha dau tw

« Phi kiém toan

« Phi dinh gia

* Phivay

« Phi khac (thanh lap,phap ly,méi gidi.v.v...)
« Thué
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Quy trinh dau tw

« Xac dinh muc tiéu, chién lwgc dau tw

» Xay dung co cau DMDT phu hop véi muc
tiéu, chién lwoc

* Theo dai, nghién ctru thj treong
« Diéu chinh danh muc dau tw
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